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Abstrakt

Ky studim analizon rolin e politikés fiskale né rimékémbjen ekonomike té
Shqipérisé gjaté periudhés 2000-2024, me fokus né efektivitetin e instrumenteve fiskale
né kushte té ndryshme makroekonomike dhe institucionale. Periudha e studimit pérfshin
disa episode me réndési té vecanté pér ekonominé shqiptare, si kriza financiare globale e
viteve 2008-2009, térmeti i vitit 2019, pandemia COVID-19 dhe pasojat ekonomike té
krizés energjetike dhe luftés né Ukrainé. Kéto zhvillime kané krijuar njé mjedis té
pérshtatshém pér té vlerésuar ményrén se si politika fiskale ka kontribuar né stabilizimin
ekonomik dhe né mbéshtetjen e rritjes né periudha té karakterizuara nga pasiguri dhe
goditje té jashtme.

Qéllimi kryesor i studimit éshté té vlerésojé ndikimin e instrumenteve fiskale mbi
rritjen ekonomike, té analizojé rolin e borxhit publik dhe té hapésirés fiskale né
efektivitetin e ndérhyrjeve publike, si dhe té shqyrtojé ndikimin e kapacitetit institucional
né rezultatet e politikés fiskale. Studimi mbéshtetet né teoriné New Keynesian, literaturén
mbi  multiplikatorét fiskalé dhe qasjet bashkékohore gé theksojné réndésiné e
institucioneve né zbatimin e politikave ekonomike. Pér té adresuar kété dimension, analiza
pérfshin Indeksin e Kapacitetit Institucional pér Politikén Fiskale (IKIPF), té ndértuar mbi
treguesit e geverisjes sé Bankés Botérore.

Metodologjia e pérdorur kombinon analizén statistikore pérshkruese me modele
ekonometrike té serive kohore, duke pérdorur metoda OLS dhe ARDL mbi té dhéna vjetore
pér periudhén 2000-2024. Analiza pérfshin testet e stacionaritetit, testet diagnostikuese,
vlerésimin e ndryshimeve strukturore dhe modele me terma ndérveprimi pér té analizuar
heterogjenitetin e efekteve fiskale né periudha té ndryshme ekonomike.

Rezultatet tregojné se politika fiskale ka ushtruar njé ndikim pozitiv mbi aktivitetin
ekonomik, por efektiviteti i saj ka ndryshuar sipas fazave té ciklit ekonomik dhe kushteve
makroekonomike. Borxhi publik rezulton té kufizojé gradualisht hapésirén fiskale dhe
aftésiné pér ndérhyrje té métejshme, ndérsa ndikimi i politikés fiskale éshté mé i theksuar
gjaté periudhave té krizés. Njé nga gjetjet mé té réndésishme té studimit éshté se
pérmirésimi i kapacitetit institucional rrit ndjeshém efektivitetin e politikés fiskale, duke
pérforcuar ndikimin e shpenzimeve publike mbi rritjen ekonomike.

Studimi kontribuon né literaturén mbi politikén fiskale né ekonomité né tranzicion
duke ofruar njé analizé té integruar té marrédhénies ndérmjet instrumenteve fiskale,
kapacitetit institucional dhe performancés ekonomike. Gjetjet sugjerojné se suksesi i
politikés fiskale nuk varet vetém nga madhésia e ndérhyrjeve publike, por edhe nga cilésia
e institucioneve dhe aftésia e tyre pér té administruar né ményré efektive burimet publike.

Fjalé kyce: politiké fiskale, rritje ekonomike, rimékémbje ekonomike, borxh publik,
kapacitet institucional, IKIPF, Shqipéri, ARDL, OLS.



Abstract

This study examines the role of fiscal policy in Albania’s economic recovery during
the period 2000-2024, with particular emphasis on the effectiveness of fiscal instruments
under different macroeconomic and institutional conditions. The study period encompasses
several major events that significantly affected the Albanian economy, including the 2008—
2009 global financial crisis, the 2019 earthquake, the COVID-19 pandemic, and the
economic consequences of the energy crisis and the war in Ukraine. These developments
provide a valuable context for assessing how fiscal policy contributed to economic
stabilization and growth during periods characterized by uncertainty and external shocks.

The primary objective of the study is to evaluate the impact of fiscal policy
instruments on economic growth, to analyze the role of public debt and fiscal space in
shaping the effectiveness of public interventions, and to investigate the influence of
institutional capacity on fiscal policy outcomes. The research is grounded in New
Keynesian theory, the fiscal multiplier literature, and contemporary approaches that
emphasize the importance of institutions in the design and implementation of economic
policies. To capture the institutional dimension, the analysis incorporates the Institutional
Capacity Index for Fiscal Policy (ICIFP), developed using the World Bank’s Worldwide
Governance Indicators.

The methodological framework combines descriptive statistical analysis with time-
series econometric techniques. Annual data covering the period 2000-2024 are analyzed
using Ordinary Least Squares (OLS) and Autoregressive Distributed Lag (ARDL) models.
The empirical strategy includes stationarity testing, diagnostic procedures, structural break
analysis, and interaction models designed to capture the heterogeneous effects of fiscal
policy across different economic regimes.

The findings indicate that fiscal policy has exerted a positive influence on economic
activity; however, its effectiveness varies according to the stage of the economic cycle and
prevailing macroeconomic conditions. Public debt is found to gradually constrain fiscal
space and reduce the scope for future interventions, while fiscal policy tends to be more
effective during periods of economic distress. One of the most significant findings of the
study is that stronger institutional capacity substantially enhances fiscal policy
effectiveness by reinforcing the positive impact of public expenditure on economic growth.

The study contributes to the literature on fiscal policy in transition economies by
providing an integrated analysis of the relationship between fiscal instruments, institutional
capacity, and economic performance. The findings suggest that the success of fiscal policy
depends not only on the scale of public interventions but also on the quality of institutions
and their ability to manage public resources efficiently and effectively.

Keywords: Fiscal policy, economic growth, economic recovery, public debt, institutional
capacity, ICIFP, Albania, ARDL, OLS.
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KAPITULLI 1: HYRJE

Politika fiskale pérbén njé nga instrumentet kryesore gé qeverité pérdorin pér té
mbéshtetur stabilitetin makroekonomik, pér té pérballuar goditjet ekonomike dhe pér té
nxitur zhvillimin afatgjaté. Megjithaté, pérvoja ndérkombétare ka treguar se rezultatet e saj
nuk varen vetém nga niveli i shpenzimeve publike apo i té ardhurave buxhetore, por edhe
nga kushtet ekonomike né té cilat zbatohet, nga hapésira fiskale e disponueshme dhe nga
aftésia e institucioneve pér té hartuar dhe zbatuar politika efektive. Né kété kuadér, studimi
analizon rolin e politikés fiskale né rimékémbjen ekonomike té Shqipérisé gjaté periudhés
2000-2024, duke i kushtuar vémendje jo vetém instrumenteve tradicionale fiskale, por
edhe dimensionit institucional gé mbéshtet funksionimin e tyre. Qasja e ndjekur né ké
studim synon té ofrojé njé kuptim mé té ploté té faktoréve qé ndikojné né rezultatet e
ndérhyrjeve fiskale né njé ekonomi té vogél, té hapur dhe né tranzicion.

1.1 Konteksti dhe réndésia e studimit

Kriza financiare globale e viteve 2008-2009 pérbénte njé piké kthese té
réndésishme, duke cuar né ngadalésim té dukshém té ritmeve té rritjes ekonomike dhe né
rritje té presionit mbi financat publike. Kjo situaté u pérkegésua mé tej nga térmeti i vitit
2019, i cili gjeneroi kérkesa té konsiderueshme financiare pér procesin e rindértimit. Pas
késaj, pandemia e COVID-19 né vitin 2020 shkaktoi ndérprerje té thella té aktivitetit
ekonomik, ulje té mprehté té konsumit dhe investimeve, si dhe nevojén urgjente pér masa
mbéshtetése publike ndaj familjeve dhe ndérmarrjeve. Mé voné, pasojat ekonomike té
luftés né Ukraing, sé bashku me krizén energjetike europiane, pérkegésuan presionet
inflacioniste dhe shtuan pasigurité né tregjet ndérkombétare (Angjeli & Civici, 2022).
Literatura ndérkombétare thekson se masat fiskale té marra gjaté periudhave té krizés
rezultojné mé efektive kur jané té shpejta, té mirékoordinuara dhe té synuara. Megjithaté,
kéto intervenca shogérohen shpesh me njé rritje té konsiderueshme té borxhit publik
(Baldacci et al., 2011).

Kéto zhvillime e béjné periudhén 2000-2024 vecanérisht té pérshtatshme pér té
analizuar ményrén se si éshté pérdorur politika fiskale dhe sa efektive ka gené ajo né
mbéshtetjen e aktivitetit ekonomik dhe né procesin e rimékémbjes pas krizave. Studimi
mbéshtetet né gasjen New Keynesian dhe né literaturén mbi multiplikatorét fiskalé, duke
marré parasysh edhe kufizimet qé karakterizojné ekonomité né zhvillim, si niveli i
informalitetit, varésia nga faktorét e jashtém dhe hapésira fiskale relativisht e kufizuar.

Megjithaté, literatura mé e fundit argumenton se rezultatet e politikés fiskale nuk
pércaktohen vetém nga instrumentet buxhetore, por edhe nga cilésia e institucioneve qgé i
mbéshtesin ato. Kapaciteti i administratés publike, cilésia e geverisjes, efektiviteti i
zbatimit té politikave dhe aftésia pér t& menaxhuar burimet publike konsiderohen faktoré



té réndésishém qgé ndikojné né suksesin e ndérhyrjeve fiskale (Besley & Persson, 2013;
Gaspar et al., 2016).

Pér Kkété arsye, studimi zgjeron analizén tradicionale té politikés fiskale duke
pérfshiré edhe dimensionin institucional pérmes Indeksit té Kapacitetit Institucional pér
Politikén Fiskale (IKIPF), i ndértuar mbi treguesit e qeverisjes sé Bankés Botérore
(Kaufmann & Kraay, 2024). Kjo gasje mundéson vlerésimin e rolit gé luajné institucionet
né forcimin e efektivitetit t€ politikave fiskale dhe né pérmirésimin e rezultateve
ekonomike. Né kété ményré, kérkimi synon té kontribuojé né literaturén ekzistuese duke
analizuar né ményré té integruar marrédhénien ndérmjet politikés fiskale, kapacitetit
institucional dhe performancés ekonomike né Shqipéri gjaté periudhés 2000-2024.

1.2 Problemi kérkimor, géllimi, pyetjet dhe hipotezat e studimit

Megjithése politika fiskale ka luajtur njé rol té réndésishém né menaxhimin e
goditjeve ekonomike dhe né mbéshtetjen e aktivitetit ekonomik né Shqipéri, mbetet ende
e pagarté né cfaré mase ajo ka kontribuar realisht né procesin e rimékémbjes ekonomike
dhe cilét faktoré kané ndikuar né efektivitetin e saj. Literatura ndérkombétare argumenton
se rezultatet e ndérhyrjeve fiskale nuk jané uniforme, por ndryshojné sipas fazés sé ciklit
ekonomik, nivelit té borxhit publik, hapésirés fiskale dhe karakteristikave strukturore té
ekonomisé (Auerbach & Gorodnichenko, 2012; Blanchard & Leigh, 2013). Megjithaté, pér
rastin e Shqipérisé evidenca empirike mbetet relativisht e kufizuar, vecanérisht né lidhje
me rolin gé luajné institucionet né forcimin ose dobésimin e efektivitetit t& politikave
fiskale (Besley & Persson, 2013).

Njé boshllék i réndésishém né literaturén shqiptare lidhet me mungesén e studimeve
gé analizojné né ményré té integruar marrédhénien ndérmjet politikés fiskale, kapacitetit
institucional dhe performancés ekonomike. Shumica e kérkimeve ekzistuese fokusohen
kryesisht né ndikimin e shpenzimeve publike, té ardhurave tatimore ose borxhit publik mbi
rritjen ekonomike, ndérsa dimensioni institucional trajtohet né ményré té kufizuar ose
mbetet jashté analizés empirike. Né kété kuadér, ky studim synon té plotésojé kété boshllék
duke analizuar jo vetém ndikimin e instrumenteve fiskale mbi rritjen ekonomike, por edhe
rolin e kapacitetit institucional, t&¢ matur pérmes Indeksit té Kapacitetit Institucional pér
Politikén Fiskale (IKIPF), né rritjen e efektivitetit té politikés fiskale.

Qéllimi kryesor i studimit éshté té vlerésojé né ményré empirike efektivitetin e
politikés fiskale né Shqipéri gjaté periudhés 2000-2024, me fokus té vecanté né periudhat
e krizés ekonomike, duke analizuar ndikimin e instrumenteve fiskale, borxhit publik,
faktoréve strukturoré dhe kapacitetit institucional né procesin e rritjes dhe rimékémbjes
ekonomike. Pér realizimin e kétij géllimi, ky studim synon:

« té vlerésojé ndikimin e instrumenteve kryesore té politikés fiskale mbi rritjen
ekonomike;



 té analizojé ndikimin e borxhit publik mbi hapésirén fiskale dhe efektivitetin e
ndérhyrjeve fiskale;

« té identifikojé ndryshimet né efektivitetin e politikés fiskale ndérmjet
periudhave té stabilitetit ekonomik dhe periudhave té krizés;

» té krahasojé rezultatet e politikés fiskale gjaté krizés financiare globale dhe
pandemisé COVID-19;

» té analizojé ndikimin e faktoréve strukturoré né mekanizmin e transmetimit
fiskal,

« té vlerésojé rolin e kapacitetit institucional né rritjen e efektivitetit té politikés
fiskale.

Bazuar né kété problematiké, studimi udhéhiget nga pyetja kryesore kérkimore: Sa
efektive ka gené politika fiskale né Shqipéri gjaté periudhés 2000-2024 dhe né ¢faré mase
ky efektivitet éshté kushtézuar nga cikli ekonomik, niveli i borxhit publik, faktorét
strukturoré dhe kapaciteti institucional?

Pér t'iu pérgjigjur késaj pyetjeje, formulohen hipotezat e méposhtme kérkimore:

H1: Instrumentet kryesore té politikés fiskale kané ndikim té réndésishém né rritjen
ekonomike gjaté periudhés 2000-2024.

H2: Rritja e nivelit t&¢ borxhit publik kufizon hapésirén fiskale dhe redukton
efektivitetin e ndérhyrjeve fiskale.

H3: Efekti i politikés fiskale ndryshon sipas fazave té ciklit ekonomik dhe béhet
mé i forté gjaté periudhave té recesionit.

H4: Politika fiskale ka luajtur njé rol mé aktiv kundérciklik gjaté krizés financiare
globale dhe pandemisé COVID-19.

H5: Faktorét strukturoré té ekonomisé shqiptare ndikojné né efektivitetin dhe
mekanizmin e transmetimit té politikés fiskale.

H6: Pérmirésimi i kapacitetit institucional rrit efektivitetin e politikés fiskale duke
forcuar ndikimin e instrumenteve fiskale mbi rritjen ekonomike.

Népérmjet testimit té kétyre hipotezave, studimi synon té ndértojé njé kuadér
analitik gé lidh dimensionin fiskal me até institucional dhe té ofrojé njé vlerésim mé té
ploté té faktoréve qé pércaktojné efektivitetin e politikés fiskale né njé ekonomi té vogél,
té hapur dhe né tranzicion si Shqgipéria. Né kété ményré, kérkimi kontribuon né zgjerimin
e literaturés ekzistuese dhe né kuptimin mé té thellé t€ marrédhénies ndérmjet geverisjes
institucionale, politikés fiskale dhe performancés ekonomike.



1.3 Kufizimet e studimit

Ashtu si ¢cdo studim empirik gé analizon njé ekonomi individuale pérgjaté njé
periudhe té gjaté kohore, edhe ky kérkim pérballet me disa kufizime metodologjike dhe
empirike gé duhen marré né konsideraté gjaté interpretimit té rezultateve. Kéto kufizime
nuk cenojné vlefshméring e analizés, por pasqyrojné kompleksitetin e vlerésimit té
politikés fiskale né njé ekonomi té vogél, té hapur dhe né tranzicion si Shqipéria.

Sé pari, analiza mbéshtetet né té dnéna vjetore pér periudhén 2000—2024. Pérdorimi
I kétij frekuence mundéson identifikimin e prirjeve afatgjata dhe té ndryshimeve
strukturore né ekonomi, por kufizon vlerésimin e reagimeve afatshkurtra dhe té efekteve
té menjéhershme té politikés fiskale, vecanérisht gjaté periudhave té krizés. Megjithaté,
zgjedhja e té dhénave vijetore éshté diktuar nga disponueshméria dhe konsistenca e serive
statistikore afatgjata pér Shqipériné.

Sé dyti, studimi pérdor modele OLS dhe ARDL pér té vlerésuar marrédhéniet
ndérmjet politikés fiskale, rritjes ekonomike dhe kapacitetit institucional. Edhe pse kéto
metoda konsiderohen té pérshtatshme pér analizén e serive kohore me kampione relativisht
té vogla, ato nuk eliminojné plotésisht mundésiné e ndikimeve té ndérsjella ndérmjet
variablave apo praniné e faktoréve té pavézhguar. Pér kété arsye, rezultatet interpretohen
kryesisht si evidencé mbi lidhjet ekonomike dhe mekanizmat e transmetimit, pa pretenduar
identifikimin e ploté té marrédhénieve shkak—pasojé.

Sé treti, madhésia relativisht e kufizuar e kampionit pérbén njé kufizim té
zakonshém né studimet me seri kohore pér ekonomi individuale. Megjithaté, periudha e
analizuar pérfshin faza té ndryshme té zhvillimit ekonomik, dy kriza té réndésishme
ndérkombétare dhe ndryshime té konsiderueshme né orientimin e politikés fiskale, ¢ka rrit
vlerén analitike té rezultateve té pérftuara.

Sé katérti, studimi fokusohet né ndikimin makroekonomik té politikés fiskale mbi
rritjen ekonomike dhe nuk trajton drejtpérdrejt dimensione té tjera, si shpérndarja e té
ardhurave, pabarazia ekonomike, mirégenia sociale apo efikasiteti mikroekonomik i
programeve té vecanta té shpenzimeve publike. Ky kufizim lidhet me objektivin kryesor
té kérkimit, i cili synon té analizojé mekanizmat e transmetimit fiskal né nivel
makroekonomik.

Sé fundi, megjithése studimi integron dimensionin institucional pérmes Indeksit té
Kapacitetit Institucional pér Politikén Fiskale (IKIPF), cilésia institucionale mbetet njé
koncept shumédimensional qé nuk mund té pérfagésohet plotésisht nga njé tregues i vetém.
Faktoré té tillé si eficienca administrative, informaliteti, cilésia e politikébérjes, koordinimi
ndérinstitucional dhe karakteristika té tjera té geverisjes ekonomike mund té ndikojné né
efektivitetin e politikés fiskale né ményra qé nuk kapen plotésisht nga modelet e pérdorura.



Pavarésisht kétyre kufizimeve, studimi ofron njé analizé té gjeré dhe té strukturuar
té rolit té politikés fiskale né Shqipéri, duke kombinuar dimensionin makroekonomik me
até institucional. Njohja e kétyre kufizimeve rrit transparencén metodologjike té kérkimit
dhe krijon bazé pér zgjerime té ardhshme empirike, pérmes pérdorimit té té& dhénave me
frekuencé mé té larté, metodave ekonometrike mé té avancuara dhe analizave krahasuese
ndérmjet vendeve té Ballkanit Peréndimor.

1.4 Kontributi shkencor dhe réndésia pér politikébérjen

Ky studim synon té kontribuojé né literaturén mbi politikén fiskale dhe
rimékémbjen ekonomike duke ofruar njé analizé té integruar té rastit shqiptar gjaté
periudhés 2000—2024. Kontributi i tij géndron né kombinimin e analizés sé instrumenteve
tradicionale fiskale me dimensionin institucional, duke mundésuar njé kuptim mé té ploté
té faktoréve gé pércaktojné efektivitetin e politikés fiskale né njé ekonomi té vogél, té hapur
dhe né tranzicion.

Kontributi i paré lidhet me evidencén empirike té ofruar pér njé periudhé relativisht
té gjaté kohore, e cila pérfshin episode me karakteristika té ndryshme ekonomike dhe
institucionale, si kriza financiare globale e viteve 2008-2009, térmeti i vitit 2019, pandemia
COVID-19 dhe periudha e rimékémbjes pas saj. Analiza e kétyre episodeve mundéson
vlerésimin e ndryshimeve né efektivitetin e politikés fiskale sipas regjimeve té ndryshme
makroekonomike dhe ofron evidencé mbi natyrén ciklike té ndikimit fiskal né ekonominé
shqiptare.

Njé kontribut i dyté lidhet me gasjen metodologjike té pérdorur. Studimi analizon
né ményré té integruar ndikimin e shpenzimeve publike, té ardhurave tatimore dhe borxhit
publik mbi rritjen ekonomike, duke kombinuar analizén me modele OLS, analiza sipas
nénperiudhave, terma ndérveprimi pér periudhat e krizés dhe metodologjiné ARDL. Kjo
gasje mundéson njé vlerésim mé té ploté t& marrédhénieve ndérmjet politikés fiskale dhe
performancés ekonomike si né afatshkurtér, ashtu edhe né afatgjaté.

Njé element vecanérisht i réndésishém i studimit éshté integrimi i dimensionit
institucional né analizén e efektivitetit fiskal. Pérmes ndértimit té Indeksit t€ Kapacitetit
Institucional pér Politikén Fiskale (IKIPF), studimi vleréson rolin e institucioneve né
forcimin ose kufizimin e efektivitetit té ndérhyrjeve fiskale. Rezultatet tregojné se cilésia
institucionale pérbén njé faktor té réndésishém né shpjegimin e ndryshimeve té efektivitetit
fiskal, duke zgjeruar analizén tradicionale té politikés fiskale dhe duke e lidhur até me
konceptet e geverisjes ekonomike dhe kapacitetit shtetéror.

Njé kontribut tjetér i studimit géndron né vendosjen e Shqipérisé né njé kontekst
mé té gjeré rajonal. Krahasimi me vendet e Ballkanit Peréndimor mundéson identifikimin
e elementeve té pérbashkéta dhe té vecanta té funksionimit té politikés fiskale né ekonomité
né tranzicion, duke treguar se efektiviteti i politikés fiskale kushtézohet jo vetém nga
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madhésia e ndérhyrjes publike, por edhe nga cilésia e institucioneve, geverisja fiskale dhe
kapacitetet administrative té shtetit.

Pértej kontributit akademik, studimi paraget réndési té drejtpérdrejté pér
politikébérjen ekonomike né Shqipéri. Gjetjet tregojné se ruajtja e hapésirés fiskale,
menaxhimi i kujdesshém i borxhit publik dhe orientimi i shpenzimeve drejt investimeve
produktive pérbéjné kushte té réndésishme pér rritjen e efektivitetit té politikés fiskale. Né
té njéjtén kohé, rezultatet evidencojné se pérmirésimi i kapaciteteve institucionale, forcimi
i administrimit fiskal, rritja e transparencés dhe koordinimi mé i miré ndérinstitucional
mund té rrisin aftésiné e shtetit pér té reaguar ndaj krizave dhe pér té mbéshtetur zhvillimin
ekonomik afatgjaté.

Né kété kuptim, studimi nuk kufizohet vetém né vlerésimin e ndikimit té politikés
fiskale mbi rritjen ekonomike, por ofron njé kuadér mé té gjeré interpretues mbi kushtet gé
e béjné politikén fiskale mé efektive dhe mé té géndrueshme. Pér rrjedhojé, ai kontribuon
si né avancimin e literaturés mbi ekonomité né tranzicion, ashtu edhe né formulimin e
politikave publike mé té orientuara drejt stabilitetit makroekonomik, zhvillimit té
géndrueshém dhe forcimit té kapaciteteve institucionale né Shqipéri.

1.5  Organizimi i kérkimit

Ky disertacion éshté strukturuar né ményré progresive, duke kaluar nga trajtimi
teorik dhe konceptual i problematikés sé studimit drejt analizés empirike, diskutimit té
rezultateve dhe formulimit té pérfundimeve dhe rekomandimeve. Organizimi i punimit
ndjek njé rrjedhé logjike gqé mundéson lidhjen ndérmjet bazés teorike, evidencés empirike
dhe implikimeve pér politikébérjen.

Kapitulli i paré paraget kuadrin e pérgjithshém té studimit, duke trajtuar kontekstin
dhe réndésiné e temés, problemin kérkimor, géllimin dhe objektivat e studimit, pyetjet
kérkimore, hipotezat, kontributin shkencor dhe strukturén e pérgjithshme té punimit.

Kapitulli i dyté zhvillon bazén teorike dhe konceptuale té kérkimit pérmes
shqyrtimit kritik té literaturés mbi politikén fiskale, ciklet ekonomike, multiplikatorét
fiskalé dhe rolin e institucioneve né performancén ekonomike. Né kété kapitull
identifikohen gjithashtu boshlléget ekzistuese né literaturé dhe argumentohet pozicionimi
I studimit né raport me kérkimet e méparshme.

Kapitulli i treté paraget kontekstin makroekonomik dhe fiskal té Shqipérisé gjaté
periudhés 2000-2024, duke analizuar zhvillimet kryesore ekonomike, sjelljen e treguesve
fiskalé dhe ndikimin e krizave ekonomike mbi ekonominé shqiptare.

Kapitulli i katért pérshkruan metodologjiné e studimit, burimet e té¢ dhénave,
pérzgjedhjen e variablave, ndértimin e modeleve ekonometrike dhe procedurat e pérdorura
pér testimin e hipotezave kérkimore.



Kapitulli i pesté pérbén bérthamén empirike té kérkimit. Né kété kapitull paragiten
rezultatet e analizave ekonometrike, vlerésohet ndikimi i instrumenteve fiskale mbi rritjen
ekonomike dhe analizohet roli i kapacitetit institucional né efektivitetin e politikés fiskale
pérmes pérdorimit té Indeksit té Kapacitetit Institucional pér Politikén Fiskale (IKIPF).

Kapitulli i gjashté fokusohet né interpretimin dhe diskutimin e rezultateve empirike
né raport me literaturén teorike, karakteristikat e ekonomisé shqiptare dhe pérvojén e
vendeve té Ballkanit Peréndimor. Né kété kapitull vlerésohen gjithashtu hipotezat e
studimit dhe implikimet kryesore pér politikébérjen.

Kapitulli i shtaté paraget pérfundimet kryesore té kérkimit, rekomandimet pér
politikébérjen ekonomike, kontributin e studimit né literaturén ekzistuese, si dhe kufizimet
dhe drejtimet pér kérkimet e ardhshme.

Né térési, struktura e disertacionit synon té ofrojé njé analizé té integruar té
marrédhénies ndérmjet politikés fiskale, kapacitetit institucional dhe rritjes ekonomike né
Shqipéri, duke kombinuar evidencén empirike me interpretimin teorik dhe implikimet
praktike pér zhvillimin ekonomik afatgjaté.



KAPITULLI 2: RISHIKIMI | LITERATURES

Ky kapitull paraget bazén teorike dhe konceptuale mbi té cilén mbéshtetet analiza
e kétij studimi. Fillimisht shqyrtohen konceptet kryesore té politikés fiskale, instrumentet
e saj dhe mekanizmat pérmes té ciléve ndérhyrjet publike ndikojné né aktivitetin ekonomik.
ME tej analizohen qgasjet kryesore teorike mbi rolin e politikés fiskale, marrédhénia e saj
me ciklet ekonomike dhe pérdorimi i saj gjaté periudhave té krizés dhe rimékémbjes
ekonomike. Vémendje e veganté i kushtohet literaturés mbi multiplikatorét fiskalé,
hapésirén fiskale, borxhin publik dhe faktorét strukturoré gé ndikojné né efektivitetin e
ndérhyrjeve fiskale. Né vijim, kapitulli trajton rolin e institucioneve dhe té kapacitetit
shtetéror né zbatimin e politikave fiskale, duke krijuar bazén teorike pér analizén e
dimensionit institucional té pérfshiré né kété studim. Né térési, rishikimi i literaturés synon
té ndértojé njé kuadér té integruar gé lidh politikén fiskale, kapacitetin institucional dhe
performancén ekonomike, mbi té cilin mbéshteten hipotezat kérkimore dhe analiza
empirike e zhvilluar né kapitujt vijues.

2.1 Kuadri teorik dhe gasjet kryesore mbi politikén fiskale

Politika fiskale pérbén njé nga instrumentet kryesore té politikés ekonomike, pérmes
sé cilés geveria ndérhyn né ekonomi me géllim ruajtjen e stabilitetit makroekonomik,
mbéshtetjen e rritjes ekonomike, uljen e papunésisé dhe pérmirésimin e mirégenies sociale
(Musgrave, 1959; Mankiw, 2020; Stiglitz & Rosengard, 2015). Ajo ushtrohet kryesisht
pérmes taksave, shpenzimeve publike dhe menaxhimit té deficitit e té borxhit publik, duke
ndikuar né kérkesén agregate, investimet, punésimin dhe prodhimin. Réndésia e saj béhet
vecganérisht e dukshme gjaté periudhave té krizave ekonomike, kur sektori privat redukton
konsumin dhe investimet. Sipas gasjes Keynesiane, rritja e shpenzimeve publike ose ulja e
taksave mund té stimulojé kérkesén agregate dhe té pérshpejtojé rimékémbjen ekonomike
(Keynes, 1936; Auerbach & Gorodnichenko, 2012). Megjithaté, literatura bashkékohore e
konsideron politikén fiskale jo vetém si instrument stabilizimi afatshkurtér, por edhe si
faktor gé ndikon né potencialin afatgjaté té ekonomisé pérmes investimeve né
infrastrukturé, kapital njerézor, tranzicion té gjelbér dhe forcim institucional (IMF, 2022;
OECD, 2021).

Instrumentet kryesore té politikés fiskale pérfshijné té ardhurat publike, shpenzimet
publike dhe menaxhimin e borxhit publik. Taksat ndikojné né té ardhurat e disponueshme
dhe sjelljen ekonomike té individéve dhe bizneseve, ndérsa shpenzimet publike
pérfagésojné formén mé té drejtpérdrejté té ndérhyrjes sé shtetit. Né afatshkurtér ato
ndikojné né kérkesén agregate, ndérsa né afatgjaté mund té rrisin produktivitetin dhe
kapacitetin prodhues pérmes investimeve strategjike (Barro, 1990; Blanchard, 2021). Barro
(1991), né njé nga studimet mé klasike mbi rritjen ekonomike né njé prerje ndérkombétare,



gjeti se niveli i shpenzimeve geveritare dhe konsumi publik kané njé efekt negativ mbi
rritjen ekonomike né afatgjaté, ndérsa investimet publike produktive mund té kené efekt
pozitiv. Gjithashtu, Devarajan et al. (1996) né njé nga studimet klasike mbi kété temé
tregojné se pérbérja e shpenzimeve publike ka réndési té madhe: shpenzimet productive (si
infrastrukturé, arsim dhe shéndetési) kané efekt pozitiv mbi rritjen ekonomike, ndérsa
shpenzimet korrente (jo-produktive) shpesh kané efekt neutral ose negativ. Nga ana tjetér,
Kneller et al. (1999) gjetén se pérbérja e shpenzimeve publike ka ndikim té réndésishém
né rritjen ekonomike. Borxhi publik shérben si burim financimi, vecanérisht gjaté krizave,
por nivelet e larta té tij mund té kufizojné hapésirén fiskale dhe té krijojné rrezige pér
géndrueshmériné afatgjaté té financave publike.

Hapésira fiskale dhe borxhi publik si faktoré kufizues

Njé nga kufizuesit mé té réndésishém té efektivitetit té politikés fiskale éshté ekzistenca
e hapésirés fiskale, e cila pércakton aftésiné e geverisé pér té ndérmarré ndérhyrje pa cenuar
géndrueshmériné afatgjaté té financave publike (Ostry et al., 2010; IMF, 2021). Salamaliki
dhe Venetis (2023) analizojné lidhjen midis hapésirés fiskale, aksesit né tregje dhe
pérgjigjes ndaj krizave financiare, duke konfirmuar se vendet me hapésiré fiskale mé té
madhe mund té reagojné mé efektivisht ndaj goditjeve. Hapésira fiskale varet kryesisht nga
niveli dhe dinamika e borxhit publik, kostot e financimit dhe besueshméria e politikés
fiskale. Reinhart dhe Rogoff (2010) argumentojné se kur borxhi publik tejkalon pragje té
caktuara (rreth 90% e PBB-sé né ekonomité e zhvilluara), rritja ekonomike tenton té
ngadalésohet dhe hapésira pér politika ekspansioniste zvogélohet ndjeshém. Né ekonomité
né zhvillim dhe tranzicion, kufizimet jané edhe mé té theksuara pér shkak té tregjeve
financiare mé té cekéta, varésisé nga financimi i jashtém dhe kapaciteteve institucionale
mé té dobéta. Pérvoja e krizés financiare globale, pandemisé COVID-19 dhe krizés
energjetike pas vitit 2022 tregoi se vendet me hapésiré mé té madhe fiskale arritén té
zbatojné ndérhyrje mé té shpejta dhe mé efektive, ndérsa vendet me borxh té larté u
pérballén me kufizime té rénda né reagimin e tyre (IMF, 2020; OECD, 2023).

Njé nga kornizat teorike mé té pérdorura pér analizimin e rolit té politikés fiskale éshté
ajo e Musgrave (1959), e cila identifikon tre funksione themelore té ndérhyrjes sé shtetit:
stabilizimin makroekonomik, alokimin e burimeve dhe shpérndarjen e té ardhurave. Kéto
funksione veprojné njékohésisht dhe ndérthuren me njéra-tjetrén, duke béré qé efektiviteti
i politikés fiskale té varet nga ményra se si ato balancohen né kontekstin e ¢do ekonomie.

Efektiviteti 1 politikés fiskale varet nga mekanizmi i transmetimit té saj né ekonomi.
Shpenzimet publike, taksat dhe borxhi publik ndikojné fillimisht né kérkesén agregate dhe
mé pas né prodhim, investime dhe rritje ekonomike. Shkalla e kétij ndikimi matet pérmes
multiplikatorit fiskal, i cili tregon se sa ndryshon prodhimi si rezultat i njé ndryshimi né
instrumentet fiskale. Evidenca empirike tregon se multiplikatorét fiskalé nuk jané
konstanté, por ndryshojné sipas kushteve ekonomike dhe priren té jené mé té larté gjaté



krizave ekonomike, kur ekonomia operon nén potencialin e saj prodhues (Auerbach &
Gorodnichenko, 2012; Alesina & Giavazzi, 2013; Blanchard & Leigh, 2013). Woodford
(2011) né analizén e tij klasike analitike té€ multiplikatorit té shpenzimeve geveritare né
kuadrin New Keynesian tregon se madhésia e multiplikatorit varet nga koordinimi me
politikén monetare, ngurtésité né ekonomi dhe nése normat e interesit jané prané kufirit
zero. Pér mé tepér, literatura e fundit argumenton se madhésia e multiplikatorit ndikohet
edhe nga cilésia e institucioneve dhe kapaciteti administrativ i shtetit pér té hartuar dhe
zbatuar politika efektive (Besley & Persson, 2013; Gaspar et al., 2016). Kjo perspektivé
justifikon pérfshirjen e dimensionit institucional né analizén e kétij studimi.

Literatura dallon politika fiskale ekspansioniste, kontraktuese dhe neutrale, si dhe
politika diskrecionare dhe stabilizatoré automatiké. Aftésia e politikés fiskale pér té
ndikuar né ekonomi lidhet ngushté me ekzistencén e hapésirés fiskale, e cila pércakton
mundésiné e geverisé pér té ndérhyré pa cenuar géndrueshmériné afatgjaté té financave
publike.

Né aspektin teorik, literatura ofron disa gasje kryesore pér interpretimin e rolit té
politikés fiskale. Qasja Keynesiane argumenton se ndérhyrja aktive e shtetit éshté e
nevojshme pér té kompensuar mungesén e kérkesés agregate gjaté krizave (Keynes, 1936;
Tcherneva, 2011; DeLong & Summers, 2012). Né té kundért, gasja neoklasike thekson
aftésiné vetérregulluese té tregjeve dhe argumenton se ndérhyrjet fiskale té financuara me
borxh mund té zhvendosin investimet private pérmes efektit crowding-out (Barro, 1990;
Mankiw, 2020). Teoria e ekuivalencés Ricardiane shkon edhe mé tej, duke argumentuar se
individét mund té neutralizojné efektet e politikés fiskale ekspansioniste pérmes rritjes sé
kursimeve, pasi presin taksa mé té larta né té ardhmen (Barro, 1974; Seater, 1993).
Megjithaté, kushtet e nevojshme pér funksionimin e ploté té késaj teorie rrallé plotésohen
né praktiké, vecanérisht né ekonomité né zhvillim.

Njé gasje mé bashkékohore pérfagésohet nga teoria New Keynesian, e cila kombinon
elemente té teorisé Keynesiane me pritshmérité racionale dhe analizén mikroekonomike.
Kjo gasje argumenton se ngurtésité né cmime dhe paga krijojné hapésiré pér ndérhyrje
stabilizuese té politikés fiskale dhe se efektiviteti i saj varet nga kushtet makroekonomike,
koordinimi me politikén monetare, niveli i hapésirés fiskale dhe cilésia e institucioneve
publike (Woodford, 2003; Gali, 2015; Blanchard, 2021). Pérvoja e krizés financiare
globale dhe e pandemisé COVID-19 e ka forcuar mé tej kété perspektivé, duke treguar
réndésiné e kombinimit té politikave fiskale dhe monetare né stabilizimin ekonomik
(Blanchard & Leigh, 2013; IMF, 2021). Snowdon dhe Vane (2005) né njé vepér
gjithépérfshirése mbi historiné e makroekonomisé moderne ofrojné njé analizé té thellé té
evolucionit té gasjeve Keynesiane, neoklasike dhe New Keynesiane, duke theksuar se
politika fiskale mbetet njé instrument thelbésor stabilizimi, vecanérisht né kushte krizash.
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Megjithése kéto gasje ndryshojné né vlerésimin e rolit té shtetit né ekonomi, ato duhet
té shihen si plotésuese dhe jo si plotésisht kundérshtuese. Qasjet Keynesiane dhe New
Keynesiane ndihmojné né shpjegimin e rolit stabilizues té politikés fiskale gjaté krizave,
ndérsa perspektiva neoklasike dhe teoria Ricardiane theksojné réndésiné e disiplinés
fiskale dhe géndrueshmérisé sé financave publike. Né kété studim, analiza empirike
mbéshtetet kryesisht né perspektivén New Keynesian, pasi ajo ofron njé kuadér mé té
pérshtatshém pér té analizuar efektivitetin e politikés fiskale né kushtet e krizave,
kufizimeve fiskale dhe sfidave institucionale gé kané karakterizuar ekonominé shqiptare
gjaté periudhés 2000-2024.

Pérvoja e krizave té fundit dhe literatura bashkékohore tregojné se efektiviteti i
politikés fiskale nuk pércaktohet vetém nga instrumentet fiskale, por edhe nga cilésia e
institucioneve gé mbéshtesin hartimin, zbatimin dhe monitorimin e tyre. Institucione mé
efektive pérmirésojné alokimin e burimeve publike, reduktojné kostot administrative dhe
rrisin besueshmériné e politikave ekonomike. Kjo perspektivé krijon bazén pér pérfshirjen
e dimensionit institucional né analizén e kétij studimi pérmes ndértimit té Indeksit té
Kapacitetit Institucional pér Politikén Fiskale (IKIPF), i cili operacionalizon cilésiné
institucionale né kontekstin specifik té politikés fiskale dhe shérben si njé kontribut
origjinal pér vlerésimin e efektivitetit té politikés fiskale né Shqipéri gjaté periudhés 2000—
2024.

Tabela 2.1 Krahasimi i shkollave kryesore t& mendimit ekonomik mbi politikén fiskale

Shkolla Roli i politikés | Multiplikatori Implikimet pér | Autoré kryesoré
teorike fiskale fiskal politikén ekonomike
Keynesiane | Instrument aktiv | I larté, sidomos Mbéshtet politikén Keynes (1936);
stabilues né recesion kundérciklike dhe Samuelson &
stimulin fiskal né krizé Nordhaus (2010)
Neoklasike | Rol I kufizuar Relativisht i ulét | Fokus te disiplina Barro (1990);
fiskale, efikasiteti dhe Mankiw (2020)
kufizimi i deficitit
Ricardiane | Neutralizohet nga | Afér zeros Kufizon efektin e Barro (1974);
sektori privat deficitit Seater (1993)
New Varet nga Variabél Kérkon koordinim Woodford (2003);
Keynesian konteksti politikash Blanchard & Leigh
(2013)

Burimi: Pérpunim i autores bazuar né literaturén pérkatése
2.2 Politika fiskale gjaté cikleve ekonomike dhe krizave

Ekonomité moderne zhvillohen pérmes cikleve ekonomike, té cilat reflektojné
luhatjet e aktivitetit ekonomik rreth nivelit té tij potencial. Kéto cikle ndikohen nga faktoré
ekonomiké, financiaré, institucionalé dhe pritshmérité e agjentéve ekonomiké (Lucas,
1977; Blanchard, 2021). Recesioni pérfagéson fazén mé té ndjeshme té ciklit ekonomik,

11



pasi shogérohet me rénie té prodhimit, konsumit dhe investimeve, rritje té papunésisé dhe
pérkeqgésim té treguesve fiskalé e socialé (Blanchard, 2021; Mankiw, 2020). Megjithése
zakonisht pérkufizohet si rénie e PBB-sé reale pér dy tremujoré radhazi, literatura
bashkékohore e konsideron recesionin si njé tkurrje té konsiderueshme dhe té pérhapur té
aktivitetit ekonomik gé prek sektoré té ndryshém pér njé periudhé té caktuar kohore
(NBER, 2003; Romer, 2012).

Cikli ekonomik kalon zakonisht né katér faza kryesore: zgjerimin, kulmin,
recesionin dhe rimékémbjen. Gjaté zgjerimit rriten prodhimi, investimet dhe punésimi,
ndérsa gjaté recesionit ekonomia pérballet me rénie té aktivitetit ekonomik dhe dobésim té
kérkesés agregate. Rimékémbja shénon rikthimin gradual té ekonomisé drejt niveleve té
méparshme té aktivitetit dhe fillimin e njé cikli té ri zgjerimi (Claessens & Kose, 2013;
Blanchard, 2021). Intensiteti dhe kohézgjatja e kétyre fazave varen nga natyra e goditjeve
ekonomike dhe karakteristikat strukturore té secilés ekonomi, cka nénkupton se efektiviteti
i politikés fiskale ndryshon sipas fazés sé ciklit ekonomik.

Literatura tregon se recesionet zakonisht jané rezultat i ndérveprimit té disa
faktoréve ekonomiké dhe financiaré. Dobésimi i kérkesés agregate, kufizimi i kreditimit,
humbja e besimit né tregje dhe goditjet e jashtme (si kriza energjetike apo pandemia) jané
ndér shkaget kryesore (Keynes, 1936; Reinhart & Rogoff, 2009; Blanchard, 2021). Kriza
financiare globale e viteve 2008-2009 lindi nga problemi né tregun e kredive hipotekore
dhe u transmetua gradualisht né ekonominé reale (Mian & Sufi, 2014; Gorton, 2010).
Baldwin (2009) né véllimin e tij t€ njohur “The Great Trade Collapse” dokumenton se si
kriza shkaktoi njé rénie dramatike té tregtisé ndérkombétare, e cila u transmetua te
ekonomité e vogla dhe té hapura si Shqipéria kryesisht pérmes kanaleve reale: rénie e
eksporteve, ngadalésim i investimeve té huaja dhe reduktim i remitancave. Ndérkohé,
Blanchard (2009) né punimin e tij pér mekanizmat bazé té krizés dhe politikat e
pérshtatshme thekson se goditjet financiare t¢ médha kérkojné njé reagim té koordinuar
fiskal dhe monetar, duke argumentuar se politika fiskale ekspansioniste luan njé rol kyc né
zbutjen e rénies sé kérkesés agregate kur mekanizmat e transmetimit monetar dobésohen.
Né té kundért, pandemia COVID-19 ishte njé goditje e jashtme shéndetésore qé preku
njékohésisht ofertén dhe kérkesén, duke ndérpreré zinxhirét e furnizimit dhe kufizuar
aktivitetin ekonomik (Angjeli & Civici, 2020; Gourinchas et al., 2020; OECD, 2021). Lufta
né Ukrainé dhe kriza energjetike europiane pas vitit 2022 shtuan presione té reja
inflacioniste dhe pasigurie ekonomike (European Commission, 2024; IMF, 2022).
Parashikimi ekonomik i pranverés 2024 i Komisionit Europian konfirmon se goditjet e
fundit ndérkombétare vazhdojné té ndikojné né dinamikén e rritjes dhe stabilitetin fiskal té
vendeve té rajonit.

Pasojat e recesioneve shtrihen pértej tkurrjes sé prodhimit dhe prekin pothuajse té
gjitha dimensionet e ekonomisé, duke pérfshiré rritjen e papunésisé, pérkegésimin e
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mirégenies sociale dhe presion mbi financat publike (OECD, 2020; Blanchard, 2021; IMF,
2024). Né kéto kushte, politika fiskale merr njé rol gendror né stabilizimin e ekonomisé
dhe mbéshtetjen e rimékémbjes. Pérmes rritjes sé shpenzimeve publike, uljes sé taksave
dhe mbéshtetjes sé sektoréve strategjiké, ajo synon té kompensojé dobésimin e kérkesés
private (Blanchard & Leigh, 2013; Auerbach & Gorodnichenko, 2012).

Krahasimi i reagimit fiskal gjaté krizés sé 2008-2009 dhe pandemisé COVID-19
nxjerr né pah ndryshime té réndésishme né shpejtési, madhési dhe targetim té ndérhyrjeve.
Resosudarmo et al. (2021) analizojné ndikimin hapésinor té stimujve fiskalé gjaté krizés
globale t& 2009 né Indonezi dhe tregojné se efektet e politikés fiskale varen nga shpérndarja
gjeografike dhe sektoriale, duke ilustruar se stimuluset fiskale né ekonomité né zhvillim
kané efekte heterogjene rajonale. Gjaté krizés financiare globale, reagimi fiskal né Shqipéri
(dhe né rajon) ishte relativisht mé i ngadalté dhe mé i pérgendruar né stabilizimin e sistemit
bankar dhe nxitjen e investimeve publike. Ndérhyrjet kishin njé shkallé mé té ulét
koordinimi dhe u fokusuan kryesisht né kanalet tradicionale té kérkesés agregate (Banka e
Shqipérisé, 2010; IMF, 2009). Gupta et al. (2009) né njé studim té réndésishém té IMF-sé
analizojné efektivitetin e pérgjigjes fiskale gjaté krizave sistemike bankare dhe
konkludojné se ndérhyrjet fiskale jané mé efektive kur jané té shpejta, té mira té targetuara
dhe té shogéruara me masa pér stabilizimin e sektorit bankar — njé mésim gé u reflektua
edhe né pérgjigjen e Shqipérisé ndaj krizés sé 2008—2009. Né té kundért, gjaté pandemisé
COVID-19, masat mbéshtetése u zbatuan mé shpejt, ishin mé té gjera né shkallé dhe mé té
targetuara: transferta direkte pér familjet, subvencione pér ruajtjen e vendeve té punés,
shtyrje té detyrimeve fiskale dhe mbéshtetje specifike pér bizneset e prekura (OECD, 2021;
World Bank, 2023; IMF, 2023). Romer (2022), né ligjératén e saj t&€ ¢cmimit Distinguished
Economist, nxjerr mésime kyce nga politika fiskale gjaté pandemisé, duke theksuar se
ndérhyrjet e shpejta, té médha dhe té mirékoordinuara ishin vendimtare pér rimékémbjen
e shpejté ekonomike. Kjo shpejtési dhe precizion mé i larté, i kombinuar me koordinim mé
té miré me politikén monetare, kontribuoi né njé rimékémbje relativisht mé té shpejté té
aktivitetit ekonomik pas vitit 2020, pavarésisht presioneve té reja nga lufta né Ukrainé dhe
kriza energjetike (European Commission, 2023; IMF, 2024).

Evidenca empirike tregon se multiplikatorét fiskalé priren té jené mé té larté gjaté
krizave té thella, kur ekonomia operon nén potencial dhe sektori privat redukton konsumin
dhe investimet (Auerbach & Gorodnichenko, 2012; Blanchard & Leigh, 2013). Megjithatg,
madhésia e tyre varet nga hapésira fiskale, koordinimi me politikén monetare dhe cilésia e
institucioneve publike. Vendet me institucione mé efektive dhe financa publike mé té
géndrueshme arritén té zbatonin ndérhyrje mé té shpejta dhe mé efikase, duke reduktuar
kostot ekonomike dhe sociale té krizés (IMF, 2021; OECD, 2023).

Studimet tregojné se efektiviteti i politikés fiskale gjaté krizave pércaktohet nga
ndérveprimi i natyrés sé goditjes ekonomike, hapésirés fiskale, karakteristikave strukturore
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té ekonomisé dhe kapacitetit institucional té shtetit. Kjo éshté vecanérisht e réndésishme
pér ekonomité e vogla dhe té hapura si Shqipéria, té cilat jané mé té ekspozuara ndaj
goditjeve té jashtme dhe pérballen me kufizime mé té médha fiskale. Pér kété arsye, analiza
e efektivitetit té politikés fiskale duhet t¢ marré né konsideraté jo vetém madhésiné e
ndérhyrjes publike, por edhe kushtet ekonomike dhe institucionale né té cilat ajo zbatohet.
Kéto gjetje krijojné bazén teorike pér analizén empirike té rastit shqiptar né kapitujt vijues.

2.3 Politika Fiskale né ekonomité né tranzicion, Ballkanin Peréndimor dhe
ndérveprimi me politikén monetare

Efektiviteti i politikés fiskale né ekonomité né tranzicion kushtézohet jo vetém nga
instrumentet fiskale tradicionale, por edhe nga karakteristikat strukturore dhe institucionale
specifike té kétyre vendeve. Boiciuc (2015) né studimin e tij mbi sjelljen ciklike té politikés
fiskale né Rumani konstaton se politika fiskale ka qgené kryesisht pro-ciklike gjaté
periudhave té zgjerimit dhe ka pasur véshtirési né adoptimin e njé gasjeje kundérciklike té
géndrueshme, njé fenomen i ngjashém me shumicén e vendeve té Ballkanit Peréndimor,
pérfshiré Shgipériné. Nga ana tjetér, studime si ai i Dornean dhe Oanea (2015) pér Rumani
tregojné se politika fiskale gjaté krizés sé 2008—2009 u pérball me sfida té réndésishme té
géndrueshmérisé, duke pérdorur analiza cointegration pér té vlerésuar marrédhéniet
afatgjata midis deficitit dhe borxhit publik. Ndryshe nga ekonomité e zhvilluara, vendet né
tranzicion karakterizohen nga institucione fiskale ende né proces konsolidimi, baza
tatimore relativisht té ngushta, nivele té larta informaliteti dhe kapacitete administrative té
kufizuara. Kéto faktoré ndikojné drejtpérdrejt né aftésiné e shtetit pér té€ pérdorur politikén
fiskale si instrument stabilizues gjaté krizave ekonomike (Fetai, 2017; IMF, 2021). Pér mé
tepér, kéto ekonomi jané zakonisht mé té hapura ndaj tregjeve ndérkombétare, mé té varura
nga remitancat dhe investimet e huaja direkte, dhe mé té ekspozuara ndaj goditjeve té
jashtme, duke e béré transmetimin e politikés fiskale mé kompleks dhe mé pak té
parashikueshém.

Njé nga sfidat kryesore té ekonomive né tranzicion lidhet me hapésirén fiskale té
kufizuar. Kholjigitov (2013) thekson se disiplina fiskale luan rol vendimtar né menaxhimin
e financave publike né vendet né zhvillim, duke ndihmuar né ruajtjen e géndrueshmérisé
afatgjaté dhe né rritjen e besueshmérisé sé politikave. Nivelet relativisht té larta té borxhit
publik, aksesi mé i véshtiré né financim dhe prania e njé sektori informal té
konsiderueshém kufizojné aftésiné e geverive pér té zbatuar politika fiskale ekspansioniste
pa rrezikuar géndrueshmériné afatgjaté té financave publike. Informaliteti redukton bazén
tatimore dhe dobéson mekanizmat e transmetimit té politikés fiskale, pasi njé pjesé e
konsiderueshme e aktivitetit ekonomik mbetet jashté sistemit formal (OECD, 2020). Si
rezultat, ndikimi i masave fiskale &shté shpesh mé i kufizuar dhe mé pak i parashikueshém
sesa né ekonomité e zhvilluara.
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Cilésia e institucioneve fiskale merr réndési té vecanté. Literatura e fundit argumenton
se vendet gé kané ndértuar institucione mé té forta, rregulla fiskale mé té qarta,
transparencé mé té larté dhe kapacitete administrative mé té zhvilluara jané mé té afta té
menaxhojné ciklet ekonomike dhe té ruajné stabilitetin makroekonomik. Jovanovic et al.
(2024) né analizén e qeverisjes fiskale né Ballkanin Peréndimor thekson se forca e
rregullave fiskale dhe késhillave té pavarura fiskale ka pasur efekte pozitive, edhe pse té
kufizuara dhe sporadike, né reduktimin e deficiteve dhe ruajtjen e dinamikave té
géndrueshme té borxhit publik. Pérparimi né kéto reforma ka gené i pabarabarté dhe shpesh
I kushtézuar nga faktoré politiké dhe institucionalé.

Evidenca empirike nga Ballkani Peréndimor konfirmon se efektiviteti i politikés fiskale
éshté pérgjithésisht mé i kufizuar krahasuar me ekonomité e zhvilluara. Sipas llzetzki,
Mendoza dhe Végh (2013), multiplikatorét fiskalé priren té jené mé té vegjél né ekonomité
né zhvillim pér shkak té hapésirés sé kufizuar fiskale, informalitetit té larté dhe
pagéndrueshmérisé makroekonomike. Megjithaté, pérvoja e vendeve té Ballkanit
Peréndimor gjaté krizés financiare globale té viteve 2008-2009 dhe pandemisé COVID-19
tregon se politika fiskale ka luajtur njé rol té réndésishém stabilizues pérmes
subvencioneve pér pagat, transfertave sociale dhe investimeve publike. Kamberi (2025) né
njé analizé panel té vendeve té Ballkanit Peréndimor (WB6) konfirmon se nivelet mé té
larta t€ borxhit publik kané efekt negativ né rritjen ekonomike, ndérsa konsolidimi i
suksesshém fiskal (reduktim i shpenzimeve relative ndaj PBB-s€) korrelon me rritje mé té
larté ekonomike.

Né rastin e Shqipérisé, sfida si informaliteti i larté, baza tatimore e ngushté dhe
kufizimet né hapésirén fiskale pérbéjné faktoré té réndésishém gé ndikojné né rezultatet e
politikés fiskale gjaté periudhave té krizés dhe rimékémbjes. Shqipéria pérbén njé rast
vecanérisht interesant pér analizé pér disa arsye: ekonomia éshté shumé e hapur, me varési
té larté nga importet, turizmi (qé ka arritur kontribute té réndésishme né PBB dhe eksporte)
dhe remitancat (gé vazhdojné té pérbéjné njé burim té réndésishém té ardhurash pér
familjet dhe stabilitet makroekonomik). Kjo varési strukturore e bén ekonominé mé té
ekspozuar ndaj goditjeve té jashtme dhe e bén transmetimin e politikés fiskale mé
kompleks, pasi nj€ pjesé€ e stimulit mund té “rrjedhé” jashté ekonomisé pérmes importeve.
Pér mé tepér, niveli i larté i informalitetit redukton bazén tatimore dhe dobéson efektivitetin
e masave fiskale. Kéto karakteristika e béjné Shqipériné njé rast ideal pér té studiuar se si
politika fiskale funksionon né njé ekonomi té vogél, t& hapur dhe né tranzicion me kufizime
institucionale dhe strukturore specifike (Hoxhaj, 2025; IMF, 2025).

Pértej karakteristikave té veté politikés fiskale, literatura bashkékohore thekson se
stabilizimi makroekonomik dhe rimékémbja ekonomike varen gjithashtu nga koordinimi i
saj me politikén monetare. Gjaté periudhave té recesionit, bankat gendrore zakonisht
zbatojné politika monetare lehtésuese pérmes uljes sé normave té interesit dhe rritjes sé
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likuiditetit, ndérsa geverité ndérhyjné pérmes rritjes sé shpenzimeve publike, uljes sé
taksave ose paketave mbéshtetése pér familjet dhe bizneset (Blanchard & Leigh, 2013;
IMF, 2020). Kur kéto dy politika veprojné né ményré té koordinuar, ato pérforcojné njéra-
tjetrén: politika monetare ul kostot e financimit dhe shmang efektin e “crowding-out”,
ndérsa politika fiskale stimulon drejtpérdrejt kérkesén agregate dhe aktivitetin ekonomik.
Eggertsson dhe Woodford (2003) theksojné se kur normat e interesit arrijné né kufirin zero
(zero lower bound), politika monetare humbet efektivitetin konvencional, duke e béré
politikén fiskale ekspansioniste vecanérisht té réndésishme pér stabilizimin ekonomik. Ky
koordinim béhet vecanérisht i réndésishém né periudha krizash té thella, kur pérdorimi i
vetém njé instrumenti politik nuk éshté i mjaftueshém pér té siguruar njé rimékémbje té
géndrueshme (Pauly, 2020; Christiano, Eichenbaum & Rebelo, 2011).

Réndésia e koordinimit fiskal-monetar éshté edhe mé e madhe pér ekonomité e vogla
dhe né tranzicion, si Shqipéria (Pauly, 2020). Tregjet financiare mé pak té zhvilluara,
transmetimi mé i ngadalté i politikés monetare dhe kufizimet né hapésirén fiskale e béjné
bashképunimin ndérmjet geverisé dhe bankés gendrore njé kusht té réndésishém pér
ruajtjen e stabilitetit makroekonomik. Pérvoja e krizés financiare globale dhe e pandemisé
COVID-19 tregoi se bashképunimi ndérmjet Bankés sé Shqipérisé dhe geverisé kontribuoi
né zbutjen e goditjeve ekonomike, por njékohésisht evidentoi nevojén pér forcimin e
métejshém té kuadrit institucional gé garanton koordinim mé té géndrueshém dhe mé
efektiv té politikave makroekonomike (IMF, 2025).

Né pérfundim, literatura e fundit sugjeron se efektiviteti i politikés fiskale né ekonomité
né tranzicion pércaktohet nga ndérveprimi i faktoréve fiskal€, strukturoré, institucionalé
dhe monetaré. Pér ekonomité e Ballkanit Peréndimor dhe vecanérisht pér Shqipéring,
kufizimet fiskale, informaliteti, cilésia e institucioneve dhe koordinimi me politikén
monetare pérbéjné elemente kyce gé ndikojné né aftésiné e shtetit pér té pérballuar goditjet
ekonomike dhe pér té mbéshtetur njé rimékémbje té géndrueshme. Kjo perspektivé teorike
shérben si bazé pér analizén empirike té kétij studimi dhe pér vlerésimin e rolit té politikés
fiskale né Shqipéri gjaté periudhés 2000-2024.

2.4 Analiza empirike e politikés fiskale dhe evidenca ndérkombétare

Analiza empirike e politikés fiskale ka marré réndési té vecanté né dekadat e fundit,
falé zhvillimit t& metodave ekonometrike té avancuara dhe zgjerimit té bazave té té
dhénave makroekonomike. Ndérsa teoria ekonomike shpjegon mekanizmat pérmes té
ciléve instrumentet fiskale ndikojné né aktivitetin ekonomik, studimet empirike synojné té
matin né ményré konkrete efektet e tyre mbi rritjen ekonomike, investimet, punésimin dhe
stabilitetin makroekonomik (Sims, 1980; Stock & Watson, 2019). Megjithaté, vlerésimi
empirik i efektivitetit té politikés fiskale mbetet metodologjikisht sfidues, pasi marrédhénia
midis shpenzimeve publike, taksave dhe performancés ekonomike ndikohet nga
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endogjeniteti, reagime té ndérsjella, ndryshime strukturore dhe faktoré institucionalé
(Ramey, 2019; Stock & Watson, 2019).

Njé sfidé kryesore éshté endogjeniteti i politikés fiskale: ndryshimet né shpenzimet
ose taksat shpesh pérfagésojné reagime ndaj zhvillimeve ekonomike, dhe jo
domosdoshmérisht shkakun e tyre. Pér té adresuar endogjenitetin e politikés fiskale,
literatura ka zhvilluar gasje té ndryshme... si dhe pérdorimin e variablave instrumentale
(Ramey, 2011; Romer & Romer, 2010). Ramey (2011) thekson se identifikimi i goditjeve
fiskale varet shumé nga koha e tyre duke ofruar njé kontribut té réndésishém metodologjik
pér studimet empirike mbi efektet e shpenzimeve geveritarePérveg késaj, dallimi midis
masave diskrecionare dhe efekteve automatike té ciklit ekonomik mbetet i véshtiré. Pér té
adresuar kéto céshtje, literatura ka zhvilluar gasje té ndryshme, si metoda narrative e Romer
dhe Romer (2010), modelet VAR dhe SVAR, si dhe pérdorimin e variablave instrumentale.
Perotti (2002) né njé nga punimet referencé pér vendet OECD vleréson efektet e politikés
fiskale duke pérdorur teknika identifikimi strukturor, duke kontribuar né kuptimin e
madhésisé dhe shenjés sé multiplikatoréve fiskalé. Gjithashtu, Romer & Romer (2010)
zhvilluan njé masé té re té goditjeve fiskale bazuar né narrativén historike dhe gjetén se
ndryshimet né taksa kané efekte té fugishme makroekonomike, duke ofruar njé
metodologji té réndésishme pér identifikimin e shkakésisé né analizat fiskale. Né
ekonomité né zhvillim dhe tranzicion, kéto sfida pérkegésohen nga kufizimet e té dhénave,
serité kohore relativisht té shkurtra dhe véshtirésité né matjen e cilésisé institucionale
(Gujarati & Porter, 2009; Wooldridge, 2013).

Né kété studim, endogjeniteti trajtohet pérmes njé gasjeje té€ kombinuar. Sé pari,
pérdoren variabla kontrolli té shumté makroekonomiké pér té reduktuar paragjykimin nga
faktoré té 1éné jashté. Sé dyti, pérdoren terma ndérveprimi dhe analiza sipas regjimeve
ekonomike pér té kapur ndryshimet e efekteve né periudha té ndryshme. Sé treti,
metodologjia ARDL me Bounds Test dhe Error Correction Model (ECM) lejon
identifikimin e marrédhénieve afatgjata, ndérsa testet diagnostikuese (CUSUM,
CUSUMSQ) dhe gabimet standarde robuste ndihmojné né sigurimin e géndrueshmérisé sé
rezultateve. Kjo qasje redukton rrezikun e interpretimeve té njéanshme dhe forcon
besueshmériné e gjetjeve.

Pérballé kétyre sfidave, studimet empirike pérdorin njé gamé té gjeré metodash.
Regresioni linear me metodén Ordinary Least Squares (OLS) mbetet njé nga gasjet mé té
pérdorura pér shkak té thjeshtésisé dhe interpretueshmérisé sé tij (Barro, 1991; Kneller et
al., 1999; Perotti, 2002). Boiciuc (2015), duke pérdorur njé gasje SVAR pér Rumani,
vleréson efektet e goditjeve fiskale né njé ekonomi né tranzicion dhe konfirmon se ndikimi
i politikés fiskale éshté heterogjen sipas llojit té shpenzimeve dhe taksave, duke ilustruar
kufizimet empirike té analizave té tilla né vende me seri kohore relativisht té shkurtra.
Megjithaté, rezultatet e tij mund té ndikohen nga endogjeniteti, autokorelacioni ose
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heteroskedasticiteti, prandaj kérkohet pérdorimi i testeve diagnostikuese rigoroze. Modelet
VAR dhe SVAR ofrojné njé alternativé mé té avancuar, duke analizuar ndérveprimet
dinamike dhe reagimin e ekonomisé ndaj goditjeve fiskale (Blanchard & Perotti, 2002;
Mountford & Uhlig, 2009; Ramey, 2011). Megjithaté, kéto modele kérkojné mostra mé té
médha dhe seri kohore mé té gjata. Pér ekonomi individuale me seri kohore relativisht té
shkurtra dhe rend integrimi té pérzier (1(0) dhe I1(1)), modelet Autoregressive Distributed
Lag (ARDL) rekomandohen sepse mundésojné analizimin e marrédhénieve afatshkurtra
dhe afatgjata pa kérkuar gé té gjitha variablat té jené stacionare né té njéjtin nivel (Pesaran
et al., 2001; Nkoro & Uko, 2016).

Duke u bazuar né kéto konsiderata, analiza empirike e kétij studimi mbéshtetet né
kombinimin e modeleve OLS dhe ARDL. Modeli OLS pérdoret pér té vlerésuar ndikimin
e instrumenteve kryesore fiskale mbi rritjen ekonomike dhe pér té testuar hipotezat
kryesore, ndérsa metodologjia ARDL pérdoret pér té analizuar rolin e kapacitetit
institucional dhe pér té identifikuar efektet afatshkurtra dhe afatgjata. Kjo zgjedhje
justifikohet nga madhésia e kampionit (25 observime vjetore), karakteristikat e serive
kohore (rend integrimi i pérzier) dhe nevoja pér té kapur ndryshimet ndérmjet regjimeve
ekonomike. OLS ofron interpretueshméri té larté pér efektet mesatare, ndérsa ARDL éshté
mé i pérshtatshém pér mostra té vogla dhe lejon analizén dinamike afatgjaté, si¢
rekomandohet nga literatura e fundit pér ekonomité né zhvillim (Nkoro & Uko, 2016;
Jovanovic, 2024).

Evidenca empirike ndérkombétare konfirmon se politika fiskale mund té luajé njé rol
té réndésishém né stabilizimin ekonomik, por efektiviteti i saj ndryshon ndjeshém sipas
karakteristikave té ekonomisé. Studime si ai i Kim et al. (2021) pér Kinén tregojné se
politika fiskale ka efekt pozitiv mbi rritjen ekonomike, por ky efekt varet nga pérbérja e
shpenzimeve dhe konteksti institucional. Né ekonomité e zhvilluara, rritja e shpenzimeve
publike ka tendencé té ndikojé pozitivisht né prodhim, ndérsa rritja e taksave ushtron efekt
frenues (Blanchard & Perotti, 2002; Romer & Romer, 2010). Pas krizés financiare globale
té 2008-2009, studimet treguan se multiplikatorét fiskalé jané mé té larté gjaté recesioneve
sesa né periudha normale, duke sugjeruar se politika fiskale béhet mé efektive kur
ekonomia operon nén potencialin e saj prodhues (Blanchard & Leigh, 2013; Auerbach &
Gorodnichenko, 2012).

Megjithaté, rezultatet e ekonomive té zhvilluara nuk mund té transferohen
automatikisht né ekonomité né zhvillim. Studimi i llzetzki, Mendoza dhe Végh (2013)
tregon se multiplikatorét fiskalé né kéto ekonomi jané pérgjithésisht meé té ulét pér shkak
té hapésirés fiskale té kufizuar, nivelit mé té larté té informalitetit, hapjes sé ekonomisé
dhe kapaciteteve institucionale mé té dobéta. Né té njéjtén kohé, investimet publike né
infrastrukturé dhe kapital njerézor mund té kené efekte pozitive afatgjata, vecanérisht kur
administrohen né ményré efikase (Kraay, 2014; Calderdn et al., 2015). Kamberi (2025) né
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njé analizé panel té vendeve té Ballkanit Peréndimor konfirmon se nivelet mé té larta té
borxhit publik kané efekt negativ né rritjen ekonomike, ndérsa konsolidimi i suksesshém
fiskal korrelon me rritje mé té larté.

Njé dimension gé ka marré vémendje té vecanté né literaturén bashkékohore éshté
roli i institucioneve né efektivitetin e politikés fiskale. Studime té fundit tregojné se ndikimi
i instrumenteve fiskale mbi rritjen ekonomike éshté mé i forté né vendet me institucione
mé efektive, transparencé mé té larté dhe administrim publik mé té zhvilluar (Baldacci et
al., 2011; Gerling et al., 2017; IMF, 2021). Jovanovic (2024) né analizén e geverisjes
fiskale né Ballkanin Peréndimor thekson se forca e rregullave fiskale dhe késhillave té
pavarura fiskale ka pasur efekte pozitive, edhe pse té kufizuara, né reduktimin e deficiteve
dhe ruajtjen e dinamikave té géndrueshme té borxhit. Né té kundért, dobésité institucionale
dhe informaliteti i larté mund té reduktojné ndjeshém efektet e politikés fiskale, pavarésisht
madhésisé sé stimulit (Acemoglu & Robinson, 2012; Gerling et al., 2017). Kéto gjetje
mbéshtesin ndértimin e njé indeksi té pérbéré si Indeksi i Kapacitetit Institucional pér
Politikén Fiskale (IKIPF), i cili operacionalizon cilésiné institucionale né kontekstin
specifik té politikés fiskale dhe e bén até njé kontribut origjinal té kétij studimi, duke
plotésuar boshlléqet ekzistuese né literaturén ndérkombétare gé shpesh pérdorin tregues té
pérgjithshém té geverisjes pa u fokusuar specifikisht né dimensionin fiskal.

Pérvoja e krizés financiare globale dhe e pandemisé COVID-19 pérforcon kété
argument: vendet me hapésiré mé t€ madhe fiskale dhe institucione mé efektive arritén té
zbatojné ndérhyrje mé té shpejta dhe mé efikase (Auerbach & Gorodnichenko, 2012;
Blanchard & Leigh, 2013; IMF, 2021). Kjo tregon se efektiviteti i politikés fiskale
pércaktohet nga ndérveprimi i faktoréve fiskalé, institucionalé dhe strukturorg.

Né literaturén shqiptare, studimet empirike mbi politikén fiskale jané relativisht té
kufizuara dhe fragmentare. Shumica e tyre fokusohen né analiza pérshkruese ose modele
té thjeshta OLS pa integruar dimensionin institucional né ményré sistematike, pa krahasim
té detajuar té dy krizave té médha (2008 vs 2020) dhe pa pérdorimin e metodologjive gé
kapin marrédhéniet afatshkurtra dhe afatgjata njékohésisht. Ky studim plotéson kéto
boshllége duke ndértuar Indeksin origjinal té Kapacitetit Institucional pér Politikén Fiskale
(IKIPF), duke analizuar krahasimisht efektet e politikés fiskale gjaté krizés sé 2008—2009
dhe pandemisé COVID-19, dhe duke pérdorur metodologjiné ARDL pér té vlerésuar
efektet afatshkurtra dhe afatgjata né njé periudhé 25-vjecare. Kjo gasje integruese ofron
njé kontribut té réndésishém si né nivel kombétar ashtu edhe né literaturén rajonale mbi
ekonomité né tranzicion (Hoxhaj, 2025; Kamberi, 2025).

Literatura ndérkombétare dhe boshlléget né studimet shqiptare krijojné bazén teorike
dhe empirike pér analizén e rolit té politikés fiskale dhe kapacitetit institucional né Shqipéri
gjaté periudhés 2000-2024.
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2.5 Politika fiskale dhe rimékémbja ekonomike né Shqipéri

Literatura mbi politikén fiskale né Shqipéri mbetet mé e kufizuar krahasuar me
evidencén ndérkombétare, si pér nga numri i studimeve ashtu edhe pér nga thellésia e
analizés. Njé pjesé e konsiderueshme e njohurive ekzistuese mbéshtetet né raportet e
institucioneve ndérkombétare dhe kombétare, ndérsa studimet akademike té fokusuara
drejtpérdrejt né efektivitetin e politikés fiskale jané relativisht té pakta. Megjithaté,
evidenca e deritanishme ofron njé bazé té réndésishme pér té kuptuar rolin e politikés
fiskale né stabilizimin dhe zhvillimin ekonomik té vendit. Né pérgjithési, studimet tregojné
se ndikimi i politikés fiskale né Shqipéri nuk varet vetém nga niveli i shpenzimeve publike
apo i té ardhurave buxhetore, por edhe nga pérbérja e tyre, niveli i borxhit publik, cilésia e
zbatimit té politikave dhe kushtet makroekonomike né té cilat ato aplikohen. Kjo éshté
vecanérisht e réndésishme pér njé ekonomi té vogél dhe té hapur si Shqipéria, e
karakterizuar nga njé bazé tatimore relativisht e kufizuar, nivel i larté informaliteti dhe
ndjeshméri ndaj zhvillimeve ekonomike ndérkombétare.

Raportet e institucioneve si Fondi Monetar Ndérkombétar, Banka Botérore,
Programi i Kombeve té Bashkuara pér Zhvillim dhe Komisioni Evropian (2024) né kané
analizuar né ményré té vazhdueshme zhvillimet fiskale, borxhin publik, cilésiné e
shpenzimeve dhe stabilitetin makroekonomik né Shqipéri (IMF, 2021; World Bank, 2021;
World Bank, 2025; UNDP, 2024). Sipas raportit t&¢ Komisionit Europian pér Shqipériné
2024, politika fiskale ka luajtur rol té réndésishém né rimékémbje, por mbeten sfida lidhur
me géndrueshmériné afatgjaté té borxhit dhe zgjerimin e bazés tatimore. Kéto analiza
mbéshteten zakonisht né modele makrofiskale, projeksione ekonomike dhe metoda
ekonometrike, duke ofruar njé panoramé té gjeré mbi sfidat fiskale dhe kufizimet
strukturore té ekonomisé shqiptare. Studimet e fundit té€ IMF-sé (2024, 2025) theksojné se
politika fiskale prudente ka kontribuar né reduktimin e borxhit publik dhe né stabilizimin
makroekonomik, por né té njéjtén kohé evidentojné nevojén pér forcimin e kapaciteteve
institucionale dhe pérmirésimin e cilésisé sé shpenzimeve publike.

Paralelisht me kété literaturé institucionale, disa studime akademike kané analizuar
né ményré mé té drejtpérdrejté lidhjen ndérmjet politikés fiskale dhe rritjes ekonomike.
Njé nga kontributet mé té hershme dhe mé té réndésishme éshté studimi i Mancellari
(2011), i cili pérdor modelin SVAR pér té vlerésuar efektet dinamike té goditjeve fiskale
né Shqipéri. Rezultatet e tij tregojné se ndryshimet né politikén fiskale ndikojné né
prodhim, ¢mime dhe norma interesi, duke konfirmuar rolin e saj né stabilizimin
makroekonomik. Né té njéjtén linjé, Shijaku dhe Gjokuta (2013) argumentojné se ndikimi
i politikés fiskale nuk pércaktohet vetém nga madhésia e shpenzimeve publike, por edhe
nga struktura e tyre. Sipas autoréve, shpenzimet me karakter produktiv kané potencial mé
té larté pér té mbéshtetur rritjen ekonomike.
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Studime mé té fundit, si ato té Hoxha (2019), Demi et al. (2021), Pjetri (2023) dhe
Cenaj dhe Bexheti (2025), kané analizuar ndikimin e komponentéve té ndryshém fiskalé,
pérfshiré TVSH-né, borxhin publik dhe shpenzimet geveritare. Megjithése pérdorin
metodologji dhe periudha té ndryshme analizash, kéto studime arrijné né njé pérfundim té
pérbashkét: politika fiskale ushtron ndikim mbi rritjen ekonomike né Shqipéri, por
efektiviteti i saj kushtézohet nga cilésia e politikave té ndjekura, kapacitetet institucionale
dhe gjendja e pérgjithshme makroekonomike. Megjithaté, njé kritiké e réndésishme ndaj
késaj literature éshté se faktori institucional trajtohet kryesisht né nivel interpretues dhe
rrallé pérfshihet si variabél i matshém né modelet empirike. Shumica e studimeve nuk
operacionalizojné cilésiné e institucioneve (si efektiviteti i administratés, transparenca apo
sundimi i ligjit) né ményré sasiore, gjé gé kufizon aftésiné pér té testuar drejtpérdrejt
ndikimin e tyre né efektivitetin e politikés fiskale (Shijaku & Gjokuta, 2013; IMF, 2021;
World Bank, 2025).

Nga piképamja metodologjike, literatura shqgiptare dominohet nga analiza
deskriptive, regresione lineare dhe modele OLS me seri kohore vjetore. Kéto gasje jané
relativisht té thjeshta pér t’u zbatuar dhe interpretuar, vecanérisht né kushtet e serive té
kufizuara té té dhénave. Megjithaté, ato kané véshtirési né kapjen e marrédhénieve
dinamike dhe té ndryshimeve gé ndodhin ndérmjet fazave té ndryshme té ciklit ekonomik.
Pérdorimi i modeleve mé té avancuara, si SVAR né studimin e Mancellari (2011), mbetet
ende i kufizuar. Né& té njéjtén kohé&, shumé analiza empirike pérballen me sfida
metodologjike té njohura, si endogjeniteti, autokorelacioni, thyerjet strukturore dhe
specifikimi i modelit (Wooldridge, 2013; Gujarati & Porter, 2009).

Analiza e literaturés evidenton disa boshllége té réndésishme kérkimore. Sé pari,
shumica e studimeve fokusohen vetém né njé komponent té politikés fiskale (shpenzimet
publike, taksat ose borxhi publik) pa analizuar ndérveprimin e tyre té pérbashkét me faktoré
makroekonomiké dhe institucionalé. Sé dyti, shumé kérkime nuk béjné dallim té garté
ndérmjet periudhave té zgjerimit ekonomik, ngadalésimit dhe krizés, edhe pse literatura
ndérkombétare tregon se efektet e politikés fiskale ndryshojné ndjeshém sipas fazés sé
ciklit ekonomik. Sé treti, mungon njé analizé krahasuese e detajuar ndérmjet krizés
financiare globale té viteve 2008-2009 dhe krizés sé shkaktuar nga pandemia COVID-19,
dy episode me natyré, origjiné dhe mekanizma transmetimi té ndryshém. Sé katérti,
dimensioni institucional mbetet ndér aspektet mé pak té trajtuara né ményré sasiore,
pavarésisht rolit té réndésishém qgé luajné cilésia e geverisjes, administrimi fiskal dhe
kapacitetet institucionale né efektivitetin e politikave publike (Acemoglu & Robinson,
2012; Gerling et al., 2017; World Bank, 2021; IMF, 2021; Jovanovic, 2024; Kamberi,
2025).

Nisur nga kéto kufizime, ky studim synon té ofrojé njé analizé mé té ploté té rolit
té politikés fiskale né Shqipéri gjaté periudhés 2000-2024. Qasja e ndjekur kombinon
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instrumentet tradicionale fiskale me faktorét makroekonomiké dhe institucionalé, duke
analizuar njékohésisht periudhat normale té zhvillimit ekonomik dhe periudhat e krizave.
Pér kété géllim, krahas modeleve OLS pérdoret edhe metodologjia ARDL, e cila mundéson
vlerésimin e marrédhénieve afatshkurtra dhe afatgjata ndérmjet politikés fiskale,
kapacitetit institucional dhe rritjes ekonomike. Pér mé tepér, studimi ndértuar Indeksin
origjinal té Kapacitetit Institucional pér Politikén Fiskale (IKIPF), duke mundésuar
pérfshirjen e dimensionit institucional si variabél té matshém. Né kété ményré, studimi
synon té kontribuojé né plotésimin e boshllégeve ekzistuese né literaturén shqiptare, duke
ofruar njé analizé krahasuese 2008 vs 2020, njé model té integruar gé pérfshin instrumente
fiskale, kontrollues makro, variabla institucionalé, dhe njé vlerésim mé té ploté té faktoréve
gé ndikojné né efektivitetin e politikés fiskale dhe né procesin e rimékémbjes ekonomike
(Hoxhaj, 2025; Kamberi, 2025).

2.6  Sintetizimi teoriko-empirik I literaturés

Analiza e literaturés teorike dhe empirike tregon se ekziston njé konsensus i gjeré
mbi rolin e politikés fiskale si njé instrument i réndésishém pér stabilizimin
makroekonomik dhe mbéshtetjen e rritjes ekonomike, vecanérisht gjaté periudhave té
krizés. Studimet teorike dhe empirike sugjerojné se ndikimi i politikés fiskale nuk varet
vetém nga madhésia e ndérhyrjeve publike, por edhe nga pérbérja e instrumenteve fiskale,
kushtet makroekonomike, hapésira fiskale dhe karakteristikat strukturore té ekonomisé.
Gjithashtu, literatura evidencon se efektet e politikés fiskale priren té jené mé té forta gjaté
periudhave té recesionit sesa né fazat e zgjerimit ekonomik (Auerbach & Gorodnichenko,
2012; Blanchard & Leigh, 2013).

Njé tjetér pérfundim i réndésishém i literaturés lidhet me rolin e institucioneve.
Studime té ndryshme argumentojné se cilésia e geverisjes, kapacitetet administrative dhe
efektiviteti institucional ndikojné né ményrén se si hartohen dhe zbatohen politikat fiskale,
duke kushtézuar edhe rezultatet e tyre ekonomike (Acemoglu & Robinson, 2012; Gerling
et al., 2017; IMF, 2021). Kéto gjetje theksojné se institucione mé té forta mund té rrisin
efikasitetin e alokimit té burimeve publike, té reduktojné kostot administrative dhe té rrisin
besueshmériné e politikave ekonomike.

Megjithaté, literatura paraget disa boshllége té réndésishme gé mbeten ende té
paadresuara plotésisht. Evidenca pér ekonomité né zhvillim dhe né tranzicion éshté mé e
kufizuar krahasuar me até té ekonomive té avancuara. Shumica e studimeve fokusohen
vetém né njé komponent té politikés fiskale (shpenzimet publike, taksat ose borxhin publik)
pa analizuar ndérveprimin e tyre té pérbashkét me faktoré makroekonomiké dhe
institucionalé. Po ashtu, studimet ekzistuese rrallé krahasojné efektivitetin e politikés
fiskale né periudha krizash me natyré t€ ndryshme, si kriza financiare globale e viteve
2008-2009 dhe pandemia COVID-19. Njé boshllék tjetér i réndésishém éshté trajtimi i
kufizuar i dimensionit institucional, i cili zakonisht mbetet né nivel interpretues dhe rrallé
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pérfshihet si variabél i matshém né modelet empirike. Kéto kufizime reduktojné aftésiné
pér té kuptuar plotésisht mekanizmat e transmetimit té politikés fiskale né kontekste
specifike si ai shqiptar.

Nisur nga kéto boshllége, ky studim synon té ofrojé njé analizé mé té integruar té
politikés fiskale né Shqipéri gjaté periudhés 2000-2024. Studimi kombinon analizén e
instrumenteve tradicionale fiskale me faktorét makroekonomiké dhe institucionalg,
vleréson ndryshimet né efektivitetin e politikés fiskale pérgjaté fazave té ndryshme té ciklit
ekonomik (duke pérfshiré njé krahasim té detajuar 2008 vs 2020) dhe teston drejtpérdrejt
rolin e kapacitetit institucional né mbéshtetjen e rritjes ekonomike pérmes ndértimit té
Indeksit té Kapacitetit Institucional pér Politikén Fiskale (IKIPF). Pér kété géllim, krahas
modeleve OLS pérdoret edhe metodologjia ARDL, e cila mundéson vlerésimin e
marrédhénieve afatshkurtra dhe afatgjata ndérmjet politikés fiskale, kapacitetit
institucional dhe rritjes ekonomike. Né kété ményré, studimi synon té kontribuojé né
zgjerimin e evidencés empirike pér Shqipériné dhe né plotésimin e disa prej boshllégeve
té identifikuara né literaturén ekzistuese.

2.7 Korniza konceptuale e studimit dhe pozicionimi i tij né literaturé

Rishikimi i literaturés teorike dhe empirike tregon se politika fiskale mbetet njé nga
instrumentet mé té réndésishme pér stabilizimin makroekonomik dhe mbéshtetjen e rritjes
ekonomike, vecanérisht gjaté periudhave té krizés. Megjithaté, efektiviteti i saj nuk
pércaktohet vetém nga madhésia e ndérhyrjeve publike, por edhe nga karakteristikat
strukturore té ekonomisé, niveli i hapésirés fiskale, faza e ciklit ekonomik dhe cilésia e
institucioneve gé hartojné dhe zbatojné politikat publike. Studimi ndérton njé kornizé
konceptuale té integruar, e cila lidh instrumentet e politikés fiskale me faktorét
makroekonomiké, strukturoré dhe institucionalé gé ndikojné né performancén ekonomike
té Shqipérisé gjaté periudhés 2000-2024.

Korniza konceptuale e studimit paragitet né Figurén 2.3 dhe pérbén bazén analitike
mbi té cilén mbéshtetet analiza empirike. Si¢ shihet né figuré, né gendér té saj vendoset
rritja ekonomike (GDP Growth), e cila trajtohet si rezultati pérfundimtar i ndérveprimit
kompleks ndérmjet politikés fiskale, kushteve makroekonomike, karakteristikave
strukturore té ekonomisé dhe kapacitetit institucional. Figura ilustron njé gasje sistemike:
instrumentet fiskale (né anén e majté) ndikojné direkt né rritjen ekonomike, por ky ndikim
ndérmjetésohet nga variablat kontrolluese makroekonomiké, karakteristikat strukturore
(hapja ekonomike, informaliteti, varésia nga turizmi dhe remitancat) dhe dimensionin
institucional (IKIPF). Njékohésisht, korniza merr né konsideraté dimensionin ciklik té
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ekonomisé duke dalluar tre regjime ekonomike, duke lejuar késhtu vlerésimin e
heterogjenitetit té efekteve té politikés fiskale sipas kushteve makroekonomike.

Figura 2.1 Kuadri konceptual i studimit

FAKTORET STRUKTURORE (KONTEKSTI | EKONOMISE SHQIPTARE)

o Ekonomi e vogél dhe e hapur

o Varési ngaimportet dhe tregiet e jashtme

o Tregje financiare té cekéta

o Informalitet ekonomik dhe kufizime institucionale

INSTRUMENTET E POLITIKES FISKALE
(Variablat kryesoré shpjeguese) vml?;iﬂj;gﬁ';om]’
 GOV_INP
= e s  INFLATION
Shpenzimet publike té pérgjithshme GDP GROWTH Inflacioni
e PUB_INV : o ‘ ¢
i 1 (Rritja ekonomike) A o UNEMPLOYMENT
Investimet publike i : Papunisia
ST R E T f * EXPORTS
Té ardhurat tatimore : % I o f Eksportet e mallrave dhe shérbimeve
. S |
:(l)JB-UEEﬁ(EBT : £ KANALET E TRANSMETIMIT ’ o REMITTANCES
rg:; A : ‘;f o Stimujti kerkessés agregate ' et
H i Rt efektivitetin e : E | e Ritjaeinvestimeve dhe punésimit
' ! instrumenteve fiskale | ;E o Nxitja e konsumit privat |
KAPACITETI INSTITUCIONAL (IKIPF) ' (pémes taksave dhe transfereve) | Rregulles | HAPESIRA FISKALE
(Faktor g ndikojné lektvitetinfisal) | €——> o Pemirésimi  nfrastrukturés che (Rregullues)
roduktivitetit
 Qeveisa efektive (Government Efctiveness) s « PUBLIC_DEBT
* Cilésia regullatore (Regulatory Quality) 4 Nivelet e bonchit publik
o Shteti i té drejtés (Rule of Law) REGJIMET EKONOMIKE (Sipas periudhave)
o Kontrolli i korrupsionit (Control of Corruption) Periudha Pérshkrimi

2000-2008 | Periudha para krizés financiare globale
2009-2019 | Periudha pas krizés financiare globale
2020-2024 | Periudha e pandemisé COVID-19 dhe rimekémbjes

— Nitis it = Ndkimivarishlme Glontolit > Nitispimes koraleve é vansmetiit. - - 9 Regulloes - = P NOim insituconal
(né efekivitetin fiskal)

Burimi: Pérpunim i autores bazuar né specifikimin e modelit empirik té studimit.

Si¢ paragitet né figuré, instrumentet kryesore té politikés fiskale pérfshijné
shpenzimet publike (GOV_EXP), investimet publike (PUB_INV), té ardhurat tatimore
(TAX_REV) dhe borxhin publik (PUBLIC_DEBT). Kéta tregues pérfagésojné kanalet
kryesore pérmes té cilave shteti ndikon né aktivitetin ekonomik, duke ndikuar né kérkesén
agregate, investimet, punésimin, konsumin privat dhe produktivitetin e ekonomisé. Né kété
ményré, politika fiskale ndikon jo vetém né ritmin e rritjes ekonomike né afatshkurtér, por
edhe né potencialin zhvillimor té ekonomisé né afat mé té gjaté.
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Pér té izoluar mé qarté efektin e politikés fiskale mbi rritjen ekonomike, modeli
pérfshin edhe njé grup variablash kontrolli makroekonomiké, si inflacioni, papunésia,
eksportet dhe remitancat. Kéta faktoré pasgyrojné elemente té réndésishme té mjedisit
ekonomik gé mund té ndikojné né performancén e ekonomisé shqiptare dhe, rrjedhimisht,
né rezultatet e politikés fiskale.

Njé vend té réndésishém né kuadrin konceptual zéné edhe karakteristikat
strukturore té ekonomisé shqiptare. Madhésia relativisht e vogél e tregut, hapja e larté ndaj
ekonomisé ndérkombétare, varésia nga faktorét e jashtém, zhvillimi ende i kufizuar i
tregjeve financiare dhe niveli i informalitetit ndikojné drejtpérdrejt né ményrén se si
transmetohen efektet e politikés fiskale né ekonomi. Kjo justikon arsyen se pse analiza e
efektivitetit fiskal nuk mund té shképutet nga konteksti specifik ekonomik né té cilin
zbatohen politikat publike.

Korniza konceptuale merr gjithashtu né konsideraté dimensionin ciklik té
ekonomisé pérmes ndarjes sé periudhés sé studimit né tre regjime ekonomike: 2000-2008
(zgjerim), 2009-2019 (konsolidim fiskal) dhe 2020-2024 (pandemi dhe rimékémbje).
Kéto periudha pérfagésojné faza té ndryshme té zhvillimit ekonomik dhe institucional té
Shqipérisé dhe mundésojné analizimin e ndryshimeve né efektivitetin e politikés fiskale
sipas kushteve makroekonomike dhe natyrés sé goditjeve ekonomike.

Njé element gendror i kétij studimi éshté pérfshirja e dimensionit institucional
pérmes Indeksit té Kapacitetit Institucional pér Politikén Fiskale (IKIPF), i ndértuar mbi
katér tregues té geverisjes: efektivitetin e geverisé (Government Effectiveness), cilésiné
rregullatore (Regulatory Quality), shtetin e sé drejtés (Rule of Law) dhe kontrollin e
korrupsionit (Control of Corruption). Si rrjedhojé, kapaciteti institucional trajtohet si njé
faktor gé ndikon né efektivitetin e politikés fiskale pérmes pérmirésimit té procesit té
hartimit, zbatimit dhe monitorimit té politikave publike. Supozimi teorik éshté se
institucione mé efektive dhe mé té besueshme rrisin aftésiné e shtetit pér té pérdorur né
ményré mé efikase instrumentet fiskale dhe pér té pérforcuar ndikimin e tyre né rritjen
ekonomike.

Né té njéjtén kohé, modeli konceptual merr né konsideraté edhe rolin e hapésirés
fiskale, e cila lidhet ngushté me nivelin e borxhit publik dhe me aftésiné e geverisé pér té
ndérhyré né ekonomi pa cenuar géndrueshmériné afatgjaté té financave publike. Né kété
kuptim, borxhi publik nuk trajtohet vetém si njé instrument financimi, por edhe si njé faktor
gé mund té kufizojé ose té zgjerojé mundésité e ndérhyrjes fiskale, vecanérisht gjaté
periudhave té krizés.

Kjo gasje e integruar e pozicionon studimin né njé vend té vecanté brenda
literaturés ekzistuese. Ndérsa shumica e studimeve mbi Shqipériné fokusohen né
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instrumente té vecanta fiskale ose né periudha té kufizuara kohore, ky punim analizon né
ményré té njékohshme ndikimin e instrumenteve fiskale, faktoréve makroekonomike,
karakteristikave strukturore dhe kapacitetit institucional pérgjaté periudhés 2000-2024.
Gjithashtu, studimi zgjeron literaturén ekzistuese duke krahasuar efektivitetin e politikés
fiskale gjaté dy krizave me natyré té& ndryshme, krizés financiare globale té viteve 2008—
2009 dhe pandemisé COVID-19, si dhe duke testuar drejtpérdrejt rolin e kapacitetit
institucional né forcimin ose kufizimin e efektivitetit fiskal.

Korniza konceptuale e ndértuar né kété studim shérben si bazé pér formulimin dhe
testimin e gjashté hipotezave kérkimore gé orientojné analizén empirike. Tre hipotezat e
para trajtojné ndikimin e instrumenteve kryesore té politikés fiskale — shpenzimeve
publike, té ardhurave tatimore dhe borxhit publik — mbi rritjen ekonomike, duke marré
parasysh edhe ndryshimet gé mund té shfagen né periudha dhe regjime té ndryshme
ekonomike. Dy hipotezat pasuese fokusohen né rolin e faktoréve makroekonomiké dhe
karakteristikave strukturore té ekonomisé si elementé gé mund té forcojné ose té kufizojné
efektivitetin e ndérhyrjeve fiskale. Hipoteza e gjashté, e cila pérbén edhe njé nga
kontributet kryesore origjinale té kétij kérkimi, analizon ndikimin e kapacitetit
institucional, té matur pérmes Indeksit té Kapacitetit Institucional pér Politikén Fiskale
(IKIPF), né rritjen e efektivitetit té politikés fiskale dhe né pérmirésimin e rezultateve
ekonomike. Né kété ményré, korniza konceptuale tejkalon funksionin e njé paraqgitjeje
teorike dhe shndérrohet né njé strukturé analitike gé lidh argumentet e literaturés me
objektivat e studimit, hipotezat kérkimore dhe metodologjiné empirike té pérdorur. Pérmes
késaj gasjeje, studimi synon té ofrojé njé kuptim mé té ploté té mekanizmave pérmes té
ciléve politika fiskale ndikon né performancén ekonomike, si dhe té identifikojé faktorét
gé kushtézojné efektivitetin e saj né kontekstin e njé ekonomie té vogél, té hapur dhe né
tranzicion si Shqipéria.

2.8 Pérfundime té kapitullit

Ky kapitull ndértoi bazén teorike dhe konceptuale té studimit duke analizuar rolin
e politikés fiskale né stabilizimin ekonomik dhe né rimékémbjen pas krizave. Rishikimi i
literaturés teorike dhe empirike tregoi se politika fiskale mbetet njé instrument kryesor i
ndérhyrjes shtetérore, gé ndikon si né kérkesén agregate né afatshkurtér, ashtu edhe né
rritjen ekonomike afatgjaté. Megjithaté, efektiviteti i saj nuk varet vetém nga madhésia e
ndérhyrjeve, por nga ndérveprimi i instrumenteve fiskale me kushtet makroekonomike,
hapésirén fiskale, karakteristikat strukturore té ekonomisé dhe cilésiné institucionale.
Kontributi kryesor teorik i kétij studimi géndron né integrimin e dimensionit institucional
(pérmes IKIPF) si faktor moderues, duke plotésuar boshlléget e literaturés shqiptare gé
trajtonin kété aspekt kryesisht né ményré pérshkrimore.
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Krahasimi i teorive kryesore ekonomike dhe i studimeve empirike tregon se
efektiviteti i politikés fiskale ndryshon sipas kushteve ekonomike, duke gené mé i larté
gjaté periudhave té krizés. Pér vende né tranzicion si Shqipéria, faktoré si informaliteti,
hapja e ekonomisé dhe kufizimet institucionale e ulin efektivitetin e politikés fiskale né
periudha normale, por e béjné edhe mé té réndésishém koordinimin e politikave dhe
forcimin e kapaciteteve institucionale gjaté krizave. Gjithashtu, krahasimi midis krizés
financiare globale (2008-2009) dhe pandemisé COVID-19 tregon se ndérhyrjet e shpejta,
té miréorientuara dhe té koordinuara japin rezultate mé té mira né stabilizimin dhe
rimékémbjen e ekonomisé.

Kuadri teorik i zhvilluar né kété kapitull ofron bazén konceptuale mbi té cilén
mbéshtetet e gjithé analiza e studimit. Ai krijon lidhjen ndérmjet argumenteve teorike dhe
evidencés empirike, duke orientuar analizén e zhvillimeve makroekonomike dhe fiskale té
Shqipérisé gjaté periudhés 2000-2024. Né kété kuadér, kapitulli vijues shqgyrton
evolucionin e treguesve kryesoré ekonomikeé dhe fiskalg, identifikon periudhat kryesore té
transformimit ekonomik dhe pércakton kontekstin né té cilin jané hartuar dhe zbatuar
politikat fiskale. Njékohésisht, ky kuadér shérben si piké referimi pér ndértimin e
metodologjisé empirike té studimit, duke mundésuar kalimin nga analiza teorike né
testimin e marrédhénieve ekonomike. Népérmjet integrimit t¢ modeleve ekonometrike,
analizés sé regjimeve ekonomike dhe dimensionit institucional té pérfagésuar nga Indeksi
I Kapacitetit Institucional pér Politikén Fiskale (IKIPF), krijohen kushtet pér vlerésimin
sistematik té hipotezave kérkimore dhe pér analizimin e faktoréve gé ndikojné né
efektivitetin e politikés fiskale né Shqipéri.

Né pérfundim, ky kapitull jo vetém sintetizon literaturén ekzistuese, por edhe
pozicionon studimin si njé kontribut origjinal gé integron dimensionin institucional né
analizén e efektivitetit fiskal né njé ekonomi té vogél dhe né tranzicion si Shqipéria.
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KAPITULLI 3: KONTEKSTI MAKROEKONOMIK

Ky kapitull analizon zhvillimet kryesore makroekonomike dhe fiskale té Shqipérisé
gjaté periudhés 2000-2024. Qéllimi éshté té identifikojé fazat kryesore té ciklit ekonomik,
ndryshimet strukturore dhe faktorét gé kané ndikuar né efektivitetin e politikés fiskale gjaté
késaj periudhe. Gjaté kétyre 25 viteve, ekonomia shqiptare ka kaluar népér periudha té
ndryshme: rritje té shpejté para krizés globale (2000—2008), ngadalésim dhe konsolidim
fiskal pas krizés (2009-2019), si dhe goditje té njépasnjéshme nga térmeti i 2019, pandemia
COVID-19, kriza energjetike dhe pasojat e luftés né Ukrainé. Analiza e kétyre zhvillimeve
ndihmon pér té kuptuar kontekstin né té cilin éshté zbatuar politika fiskale dhe pér té
shpjeguar ndryshimet né performancén e saj. Ky kapitull krijon bazén empirike té
nevojshme pér testimin e hipotezave té paragitura né kapitullin e méparshém dhe pér
ndértimin e strategjisé ekonometrike té studimit. Rezultatet e analizés sé zhvillimeve
historike do té shérbejné si referencé pér interpretimin e gjetjeve empirike né kapitujt
vijues.

3.1 Konteksti makroekonomik dhe evolucioni i politikés fiskale (2000-2024)

Analiza e rolit dhe efektivitetit té politikés fiskale kérkon njé kuptim té thellé té
kontekstit makroekonomik né té cilin ajo éshté ushtruar. Gjaté periudhés 2000-2024,
ekonomia shqiptare ka kaluar népér disa faza té dallueshme zhvillimi, té cilat pasqyrojné
njé trajektore té karakterizuar nga periudha rritjeje intensive, reforma strukturore, goditje
té jashtme té pérséritura dhe pérpjekje sistematike pér integrim né ekonominé europiane.
Kéto dinamika kané formésuar jo vetém evoluimin e treguesve makroekonomiké kryesoré,
por edhe natyrén, intensitetin dhe efektivitetin e ndérhyrjeve fiskale né ciklin ekonomik.

Si njé ekonomi e vogeél, e hapur dhe né tranzicion, Shqipéria shfaq njé shkallé té larté
integrimi né tregjet ndérkombétare, duke e béré até vecanérisht té ndjeshme ndaj goditjeve
té jashtme. Né vitin 2024, Prodhimi i Brendshém Bruto nominal vlerésohej né rreth 25-26
miliardé USD, me njé popullsi prej rreth 2.4 milioné banorésh (World Bank, 2024;
INSTAT, 2024). Struktura ekonomike dominohet nga sektori i shérbimeve, ku turizmi
éshté afirmuar si njé nga shtyllat kryesore té rritjes, sidomos pas vitit 2015 (Banka e
Shqipérisé, 2024; World Tourism Organization, 2024). Remitancat kané ruajtur njé rol
stabilizues té réndésishém, duke mbéshtetur konsumimin privat dhe bilancin e jashtém
gjaté gjithé periudhés, pavarésisht rénies graduale té peshés sé tyre né PBB (World Bank,
2024; Banka e Shqipérisé, 2024).

Megjithaté, ekonomia shgiptare mbetet e karakterizuar nga sfida strukturore
thelbésore: niveli i larté i informalitetit, baza e kufizuar prodhuese, zhvillimi ende modest
I tregjeve financiare dhe varésia e theksuar nga importet. Sistemi financiar mbetet i
dominuar nga sektori bankar, ndérsa niveli i kreditimit pér ekonominé reale éshté
relativisht i ulét krahasuar me vendet fqinje té rajonit (European Bank for Reconstruction
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and Development, 2023). Pér mé tepér, varésia e larté nga burimet hidroenergjetike e
ekspozon vendin ndaj goditjeve energjetike dhe ndryshimeve klimatike (International
Energy Agency, 2022). Figura 3.1 ilustron garté dinamikén e rritjes reale té PBB-sé gjaté
periudhés. Mesatarja afatgjaté prej rreth 4.1% né vit fsheh kontraste té theksuara: ritme té
larta rritjeje gjaté 20002008, ngadalésim té ndjeshém pas krizés globale t&¢ 2008—20009,
tkurrje té forté né 2020 si pasojé e pandemisé COVID-19, dhe njé fazé rimékémbjeje
relativisht té shpejté né vitet pasuese (IMF, 2024; INSTAT, 2024).

Figura 3.1 Rritja reale e PBB-sé né Shqipéri (2000-2024, %)
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Burimi: Pérpunim i autorit bazuar né té dhénat nga INSTAT (Llogarité Kombétare) dhe World Bank (World
Development Indicators, 2025).

Inflacioni ka mbetur kryesisht i kontrolluar, por me episode té dukshme presionesh,
sidomos né 2008 dhe 2022, té shkaktuara nga ¢mimet ndérkombétare té energjisé dhe
ushgimeve. Lufta né Ukrainé dhe kriza energjetike europiane theksuan vulnerabilitetin e
ekonomisé ndaj goditjeve té importuara (European Commission, 2023; IMF, 2024). Tregu
i punés ka shfaqur njé tendencé pérmirésimi gradual, me normén e papunésisé gé arriti
rreth 10.7% né 2024 (INSTAT, 2024), si¢ paraqitet né Figurén 3.2.
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Figura 3.2 Inflacioni dhe papunésia né Shqipéri (2000-2024, %)
Inflacioni dhe papunésia né Shqipéri (2000-2024, %)
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Burimi: Pérpunim i autorit bazuar né té dhénat e Bankés sé Shqipérisé, INSTAT dhe IMF (2025).

Deficiti i vazhdueshém i llogarisé korrente, i ilustruar né Figurén 3.3, pasqyron
varésiné strukturore nga importet dhe kapacitetet e kufizuara prodhuese. Remitancat (shih
Figurén 3.4) kané luajtur njé rol stabilizues té réndésishém né zbutjen e kétij deficiti (World
Bank, 2024; Banka e Shqipérisé, 2024).

Figura 3.3 Bilanci i llogarisé korrente né Shqipéri (2000-2024, % e PBB-s€)
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Burimi: Pérpunim i autorit bazuar né té dhénat e World Bank (World Development Indicators, 2025).
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Figura 3.4 Remitancat né Shqipéri (2000-2024, % e PBB-s&)
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Burimi: Pérpunim i autorit bazuar né té dhénat e World Bank (World Development Indicators, 2025), dhe
Banka e Shqipérisé (2024).

Né kété mjedis makroekonomik kompleks, politika fiskale ka ushtruar njé funksion
stabilizues thelbésor, vecanérisht gjaté episodeve té krizave (IMF, 2024). Kuadri fiskal ka
pésuar njé transformim gradual né drejtim té pérmirésimit té€ administrimit dhe afrimit me
standardet europiane. Orientimi i politikés ka gené kundérciklik gjaté periudhave té krizés
dhe mé konsolidues gjaté fazave té stabilizimit. Struktura e financave publike mbetet e
kufizuar, me peshé té larté té shpenzimeve korrente dhe varési nga taksat indirekte.

Borxhi publik, i paraqgitur né Figurén 3.5, pérbén njé tregues kyc té

géndrueshmérisé fiskale, duke reflektuar ndikimin kumulativ té goditjeve ekonomike dhe
pérgjigjeve politike (Jeong, 2014; IMF, 2025).
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Figura 3.5 Borxhi publik né Shqipéri (2000-2024, % e PBB-s&)
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Burimi: Pérpunim i autorit bazuar né té dhénat nga Ministria e Financave dhe Ekonomisé, INSTAT dhe

International Monetary Fund (2025).

Reformat e vazhdueshme né fushén e administrimit fiskal, digjitalizimit dhe
forcimit institucional (OECD, 2022; World Bank, 2022) kané synuar zgjerimin e bazés
tatimore dhe rritjen e efikasitetit, si¢ synon edhe Strategjia Afatmesme e té Ardhurave
2024-2027 (Ministria e Financave dhe Ekonomisg, 2024). Megjithaté, efektiviteti i tyre
mbetet i kushtézuar nga informaliteti dhe kapacitetet administrative.

Periudha 2000—2024 pasqyron njé ekonomi né zhvillim me potencial rritjeje, por té
ekspozuar ndaj goditjeve té jashtme dhe kufizimeve strukturore té thella. Politika fiskale
ka luajtur njé rol vendimtar né menaxhimin e krizave dhe mbéshtetjen e rimékémbijes, por
performanca e saj ka gené e lidhur ngushté me nivelin e borxhit publik, strukturén e
financave publike dhe cilésiné e kuadrit institucional. Si¢ thekson edhe Shaw (2016), lidhja
midis politikés fiskale dhe rritjes ekonomike varet nga konteksti institucional dhe
strukturor i ¢gdo ekonomie. Ky kontekst historik dhe analitik shérben si bazé thelbésore pér
vlerésimin empirik rigoroz té efektivitetit té politikés fiskale gé zhvillohet né kapitujt
vijues.

3.2 Ciklet ekonomike dhe reagimi i politikés fiskale né Shqipéri (2000—
2024)

Analiza e cikleve ekonomike gjaté periudhés 2000-2024 ofron njé kuptim té thellé
mbi dinamikén e ekonomisé shqiptare dhe rolin adaptiv té politikés fiskale ndaj goditjeve,
fazave té ciklit dhe kufizimeve strukturore. Né vend gé té ndjeké njé trajektore lineare
rritjeje, ekonomia shqiptare ka kaluar népér regjime té dallueshme makroekonomike, ku
politika fiskale ka luajtur role té ndryshme — nga pro-ciklike né kundérciklike — né varési
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té kushteve ekonomike. Ky model sjelljeje pérputhet me literaturén bashkékohore, e cila
thekson se efektiviteti i politikés fiskale rritet ndjeshém gjaté periudhave té krizés, kur
ekonomia operon nén potencialin prodhues (Auerbach & Gorodnichenko, 2013; Blanchard
& Leigh, 2013).

Periudha 2000-2008 pérfagéson njé fazé zgjerimi té shpejté ekonomik, té
mbéshtetur nga rritja e konsumit privat, flukset e remitancave, zgjerimi i kreditimit dhe
hyrja e investimeve té huaja direkte né njé mjedis té favorshém ndérkombétar (Banka e
Shqipérisé, 2009; World Bank, 2023). Treguesit fiskalé u pérmirésuan dhe borxhi publik
ndaj PBB-sé ra gradualisht. Megjithaté, kjo periudhé nuk u shfrytézua né masé té
mjaftueshme pér krijimin e rezervave fiskale, duke 1éné ekonominé té ekspozuar ndaj
goditjeve té mévonshme.

Kriza financiare globale e 2008-2009 shénoi ndérprerjen e paré té réndésishme té
ciklit pozitiv. Efektet né Shqgipéri u transmetuan kryesisht pérmes kanaleve reale (rénie e
remitancave, ngadalésim i investimeve té huaja dhe dobésim i kérkesés sé jashtme) sesa
pérmes sistemit bankar (Banka e Shqipérisé, 2010). Politika fiskale reagoi duke marré njé
orientim stimulues, me rritje té shpenzimeve publike dhe zgjerim té deficitit buxhetor, me
géllim zbutjen e recesionit dhe mbéshtetjen e kérkesés agregate (Hemming et al., 2002).
Ky reagim, megjithaté, coi né rritje t€ borxhit publik dhe tensionim té treguesve fiskalg,
duke nxjerré né pah tensionin klasik midis mbéshtetjes afatshkurtér dhe géndrueshmérisé
afatmesme (Banka e Shqipérisé, 2010; KLSH, 2012).

Periudha 2010-2019 u karakterizua nga njé stabilizim gradual i ekonomisé dhe njé
orientim konsolidues i politikés fiskale. Rritja ekonomike u rikthye, por me ritme mé té
moderuara. Prioritet u dha reduktimit té deficitit, kontrollit té borxhit publik dhe forcimit
té administrimit fiskal. Masat pér formalizimin e ekonomisé kontribuan né rritjen e té
ardhurave publike, por konsolidimi fiskal kufizoi hapésirén pér politika stimuluese mé
agresive (IMF, 2019; Banka e Shqipérisé, 2019).

Faza mé e re dhe mé dramatike filloi me pandeminé COVID-19 (2020-2024).
Ndryshe nga kriza e 2008-2009, pandemia goditi njékohésisht ofertén dhe kérkesén, duke
prekur réndé sektorét e shérbimeve dhe turizmit (INSTAT, 2021; Banka e Shqipérisé,
2022). Politika fiskale mori njé rol gartésisht kundérciklik, me masa mbéshtetése mé té
shpejta, mé té koordinuara dhe mé té fokusuara se né krizén e méparshme. Kéto ndérhyrje
kontribuan né njé rimékémbje relativisht té shpejté, té nxitur nga rikthimi i turizmit,
remitancave dhe konsumit privat (World Bank, 2023; IMF, 2023). Megjithaté, rimékémbja
u ndikua nga goditje té reja ndérkombétare, lufta né Ukrainé dhe kriza energjetike, té cilat
krijuan presione inflacioniste dhe kufizuan hapésirén fiskale né kushte tashmé té larta
borxhi (European Commission, 2023; IMF, 2022).
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Figura 3.6 Rritja reale vjetore e PBB-sé né Shqipéri (2000-2024) dhe fazat kryesore té ciklit
ekonomik
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Rritja reale e PBB-sé (%, ndryshim vjetor) dhe fazat kryesore té ciklit

10
Kriza Financiare Globale Pandemia COVID-19
2009 2020 85
8 75
6

Rritja reale e PBB-sé (%)
~

=&~ Rritja reale e PBB-sé (%)
-6 Goditja: Kriza Financiare Globale (2009)
Goditja: Pandemia COVID-19 (2020)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

FAZA ZGJERIMI FAZA RECESIONI FAZA RIMEKEMBJE & STABILIZIMI FAZA RECESIONI FAZA RIMEKEMBIE
(2000-2008) (2009) (2010-2019) (2020) (2021-2024)
Rritje e géndrueshme dhe stabilitet makroekonomik Tkurrje ekonomike si pasojé Rimékémbje graduale dhe konsolidim Tkurrje e thellé pér shkak ~ Rimékémbje e shpejté dhe
e krizés globale fiskal té pandemisé rikthim né rritje pozitive

Burimi: INSTAT (2024), World Bank ~ World Development Indicators (2024)
*Vlera pér 2024 éshté vierésim i Bankés Botérore (prill 2024)

Burimi: INSTAT (2024), World Bank — World Development Indicators (2024) dhe pérpunim i autorit.
Pérmbledhja sintetike e regjimeve makroekonomike dhe orientimit té politikés
fiskale paragitet né tabelén e méposhtme:

Tabela 3.1 Regjimet makroekonomike dhe orientimi i politikés fiskale né Shqipéri (2000-2024)

Periudha Regjimi ekonomik | Politika fiskale Rezultati kryesor

2000-2008 | Zgjerim ekonomik Kryesisht pro-ciklike Rritje e larté ekonomike

2009 Krizé financiare Stimuluese Zbutje e recesionit
globale

2010-2019 | Stabilizim dhe Konsolidim fiskal Stabilizim i financave publike dhe
konsolidim kontroll mé i miré i borxhit

2020-2024 | Pandemi dhe Kundérciklike Rimékémbije relativisht e shpejté
rimékémbje ekonomike

Burimi: Pérpunim i autores bazuar né analizén e zhvillimeve makroekonomike dhe fiskale té Shqipérisé gjaté
periudhés 2000-2024.

Analiza e cikleve ekonomike tregon se politika fiskale né Shqipéri ka demonstruar
njé kapacitet adaptimi, por efektiviteti i saj ka gené heterogjen dhe i kushtézuar nga faza e
ciklit, niveli i hapésirés fiskale dhe cilésia institucionale. Krahasimi midis krizés globale té
2008-2009 dhe pandemisé COVID-19 nxjerr né pah se ndérhyrjet fiskale prodhojné
rezultate mé té mira kur jané té shpejta, té koordinuara dhe té miréorientuara (Auerbach &
Gorodnichenko, 2013). Kjo qgasje analitike krijon njé bazé té forté interpretuese pér
vlerésimin empirik té efektivitetit té politikés fiskale gé zhvillohet né kapitujt vijues.
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3.3 Shqgipéria né kontekstin e Ballkanit Peréndimor

Vendosja e Shqipérisé né njé perspektivé rajonale lejon njé vlerésim mé té nuancuar
té zhvillimeve té saj makroekonomike dhe fiskale, duke dalluar elementét specifiké
kombétaré nga ato gé lidhen me karakteristikat strukturore té pérbashkéta té vendeve té
Ballkanit Peréndimor. Vendet e rajonit ndajné tipare té ngjashme: madhési té vogél té
tregut, hapje té larté ndaj tregtisé ndérkombétare, varési nga financimi i jashtém dhe nivele
relativisht té larta té informalitetit ekonomik (Sanfey & Milatovié, 2018; World Bank,
2023). Kéto karakteristika té pérbashkéta ndikojné jo vetém né performancén ekonomike
afatgjaté, por edhe né hapésirén fiskale dhe né efektivitetin e politikave makroekonomike.

Gjaté periudhés para krizés financiare globale (2000-2008), shumica e vendeve té
rajonit pérjetuan njé fazé zgjerimi té shpejté, té mbéshtetur nga rritja e konsumit, zgjerimi
i kreditimit dhe hyrjet e kapitalit t&€ huaj (Koczan, 2015). Megjithaté, ndikimi i krizés sé
2008-2009 ndryshoi ndjeshém mes vendeve. Shqipéria arriti t¢ shmangé njé recesion té
thellé kryesisht falé rolit stabilizues té remitancave dhe fuqgisé sé konsumit té brendshém,
ndérsa vendet me ekspozim mé té madh ndaj sektoréve industrialé dhe financimit té
jashtém u prekén mé réndé (EBRD, 2023; World Bank, 2023).

Edhe pas pandemisé COVID-19, rajoni demonstroi njé kapacitet relativ té
rimékémbjes, i mbéshtetur nga politika fiskale ekspansioniste dhe rikthimi i sektorit té
shérbimeve. Megjithaté, ekonomité mé té varura nga turizmi, si Shqipéria dhe Mali i Zi, u
treguan mé té ndjeshme ndaj luhatjeve té kérkesés ndérkombétare (World Bank, 2023;
European Commission, 2024).

Nga kéndvéshtrimi fiskal, Shqipéria renditet ndér vendet e rajonit me nivel
relativisht mé té larté t& borxhit publik dhe hapésiré fiskale mé té kufizuar, sé bashku me
Malin e Zi (Kikoni et al., 2019). Ndérsa Kosova dhe Boshja e Hercegovina kané ruajtur
nivele mé té uléta borxhi, Shqipéria u pérball me presione té konsiderueshme fiskale pas
pandemisé COVID-19 dhe kostove té rindértimit pas térmetit té 2019 (IMF, 2021; World
Bank, 2023). Sipas ALTAX (2020), trendet tatimore né Ballkanin Peréndimor tregojné
dallime té réndésishme né strukturén e taksave dhe efikasitetin e administrimit, ku
Shqipéria ka ende hapésiré pér pérmirésim né zgjerimin e bazés tatimore krahasuar me disa
vende fginje. Pér mé tepér, niveli relativisht i ulét i té ardhurave tatimore si pérgindje e
PBB-sé kufizon fleksibilitetin fiskal afatgjaté krahasuar me standardet europiane
(European Commission, 2024).

Njé element dallues i Shqipérisé éshté roli mé aktiv i investimeve publike, sidomos
né infrastrukturé dhe energji. Kéto investime kané kontribuar né mbéshtetjen e aktivitetit
ekonomik dhe né pérmirésimin gradual té bazés prodhuese. Megjithaté, si¢ thekson
literatura, ndikimi i investimeve publike varet jo vetém nga véllimi i tyre, por sidomos nga
cilésia e menaxhimit, transparenca dhe efikasiteti i zbatimit (Pere & Hashorva, 2011;
ALTAX, 2020).
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Né aspektin institucional, Shqipéria, ashtu si vendet e tjera té rajonit, ka ndérmarré
reforma té vazhdueshme pér pérafrim me standardet e Bashkimit Europian (European
Commission, 2024; OECD, 2022). Progresi mbetet i lidhur ngushté me forcimin e
kapaciteteve administrative dhe cilésiné institucionale. Evidenca empirike rajonale
konfirmon se cilésia e institucioneve ka njé rol vendimtar né rritjen e efektivitetit té
politikés fiskale dhe né ruajtjen e stabilitetit makroekonomik afatgjaté (IMF, 2021; OECD,

2022).

Tabela 3.2 Shqgipéria né kontekstin e Ballkanit Peréndimor:

makroekonomike dhe fiskale

Treguesi

Struktura ekonomike
Kriza 2008-2009
Pandemia COVID-19
Borxhi publik
Politika fiskale
Sfidat kryesore

Kriza energjetike dhe
lufta né Ukrainé

Shqipéria
Ekonomi e vogél dhe e hapur, me varési
nga remitancat, shérbimet dhe importet

Ndikim mé i moderuar falé konsumit dhe
remitancave

Ndikim i larté né turizém dhe financat
publike

Relativisht i larté dhe me hapésiré fiskale
té kufizuar

Investime publike mé aktive né
infrastrukturé dhe energji

Informalitet, kufizime fiskale dhe
eficiencé institucionale

Rritje e inflacionit dhe pasigurisé
ekonomike

karakteristikat kryesore

Ballkani Peréndimor

Ekonomi té wvogla dhe té
ekspozuara ndaj tregjeve
ndérkombétare

Disa vende u goditén mé fort nga
kriza financiare

Rimékémbje e mbéshtetur
politika fiskale dhe shérbimet
Me i ulét né Kosové dhe Bosnje; i
larté né Mal té Zi

Masa fiskale mbéshtetése gjaté
krizave

Probleme té ngjashme strukturore
dhe institucionale

Efekte té ngjashme né té gjithé
rajonin

nga

Burimi: Pérpunim i autores bazuar né World Bank (2023), European Bank for Reconstruction and
Development (2023), International Monetary Fund (2021), European Commission (2024) dhe Organisation
for Economic Co-operation and Development (2022).

Krahasimi rajonal nxjerr né pah se Shqipéria ndan sfida strukturore té ngjashme me
vendet fginje, por shfaq edhe disa specifika si: varésia mé e larté nga turizmi, niveli i
borxhit dhe roli aktiv i investimeve publike. Kjo perspektivé rajonale forcon interpretimin
e gjetjeve empirike dhe ndihmon né identifikimin e mundésive pér politika mé efektive né
kuadrin e integrimit europian.

3.4 Faktorét gé kushtézojné efektivitetin fiskal

Né pérputhje me kuadrin teorik té trajtuar né kapitullin e méparshém, efektiviteti i
politikés fiskale nuk varet vetém nga madhésia e shpenzimeve publike apo niveli i té
ardhurave tatimore, por edhe nga karakteristikat strukturore dhe institucionale té
ekonomisé ku ajo zbatohet. Literatura teorike dhe empirike argumenton se ndikimi i
politikés fiskale mbi rritjen ekonomike ndryshon sipas strukturés ekonomike, nivelit té
zhvillimit financiar, hapjes ekonomike dhe cilésisé sé institucioneve (Alkasasbeh & Haron,
2018). Né té njéjtén kohé, faktoré si shkalla e integrimit me ekonominé globale,
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diversifikimi prodhues dhe kapacitetet institucionale ndikojné drejtpérdrejt né mekanizmin
e transmetimit té politikés fiskale dhe né madhésiné e multiplikatoréve fiskalé (llzetzki,
Mendoza, & Végh, 2013; Batini, Eyraud, & Weber, 2014).

Né rastin e Shqipérisé, njé nga faktorét mé té réndésishém qé kushtézon efektivitetin
fiskal lidhet me strukturén e ekonomisé dhe shkallén relativisht té larté té hapjes
ekonomike. Ekonomia dominohet nga sektori i shérbimeve dhe mbéshtetet né njé mase té
konsiderueshme te turizmi, remitancat dhe tregtia ndérkombétare. Né kéto kushte, njé pjesé
e stimulit fiskal transmetohet jashté ekonomisé pérmes rritjes sé importeve, duke kufizuar
ndikimin e drejtpérdrejté té shpenzimeve publike mbi prodhimin vendas. Literatura tregon
se né ekonomi té vogla dhe té hapura multiplikatorét fiskalé priren té jené mé té ulét, pasi
njé pjesé e kérkesés shtesé kanalizohet drejt importeve dhe jo drejt prodhimit té brendshém
(Jamasi, 2017; lizetzki et al., 2013).

Njékohésisht, varésia nga faktorét e jashtém e bén ekonominé shgiptare mé té
ndjeshme ndaj goditjeve ndérkombétare. Kriza energjetike europiane dhe rritja e gmimeve
né tregjet ndérkombétare gjaté viteve 20222023 treguan se zhvillimet e jashtme mund té
ndikojné ndjeshém né inflacion, konsum dhe aktivitet ekonomik, pavarésisht masave té
ndérmarra né nivel kombétar (European Commission, 2023; IMF, 2022). Né kété kuptim,
politika fiskale shpesh arrin té luajé njé rol stabilizues né afatshkurtér, por pérballet me
kufizime mé té médha kur synon té ndikojé né transformimin strukturor afatgjaté té
ekonomise.

Njé rol té réndésishém luajné edhe remitancat, té cilat kané ndihmuar né mbéshtetjen
e konsumit dhe né zbutjen e efekteve té goditjeve ekonomike gjaté periudhave té krizés.
Megjithaté, duke gené se ato pérfagésojné njé burim té jashtém té ardhurash, remitancat
reduktojné pjesérisht varésiné e konsumit nga politikat fiskale té brendshme dhe ndikojné
né ményrén se si transmetohen efektet e stimulit fiskal né ekonomi (World Bank, 2023;
Banka e Shqipérisé, 2024).

Efektiviteti i politikés fiskale ndikohet gjithashtu nga niveli i zhvillimit financiar.
Sistemi financiar shqiptar mbetet i dominuar nga sektori bankar, ndérsa tregjet e kapitaleve
jané ende pak té zhvilluara. Pér kété arsye, transmetimi i politikés fiskale realizohet
kryesisht pérmes shpenzimeve publike dhe mé pak pérmes nxitjes sé investimeve private
apo zgjerimit té financimit té ekonomisé (EBRD, 2023; IMF, 2023). Kjo kufizon
potencialin e politikés fiskale pér té gjeneruar efekte mé té gjera shumézuese né aktivitetin
ekonomik.

Njé tjetér kufizim i réndésishém lidhet me informalitetin dhe dobésité institucionale.
Prania e njé sektori informal relativisht t&¢ madh kufizon zgjerimin e bazés tatimore dhe
redukton aftésiné e shtetit pér té gjeneruar té ardhura té géndrueshme. Né té njéjtén kohé,
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evazioni fiskal, zbatimi jo i njétrajtshém i legjislacionit dhe perceptimet pér korrupsion
ndikojné negativisht né eficiencén e pérdorimit té burimeve publike dhe né besimin e
sektorit privat ndaj institucioneve shtetérore (OECD, 2022; IMF, 2024). Studimet e
ALTAX (2020) theksojné se informaliteti i larté dhe sfida strukturore fiskale né Shqipéri
vazhdojné té kufizojné efektivitetin e politikés fiskale dhe zgjerimin e bazés sé té ardhurave
publike. Evidenca nga vendet né zhvillim sugjeron se dobésité institucionale dhe
informaliteti i larté kufizojné performancén fiskale dhe reduktojné efektivitetin e politikave
publike (Sawadogo, 2020; Masiye, 2019; OECD, 2022). Studime si ai i Masiye (2019) mbi
politikén fiskale né vendet afrikane né zhvillim tregojné se efektiviteti i ndérhyrjeve fiskale
varet fort nga cilésia institucionale, niveli i informalitetit dhe kapaciteti pér té menaxhuar
hapésirén fiskale — njé realitet gé ka paralele té réndésishme edhe me ekonomité e Ballkanit
Peréndimor, pérfshiré Shqipériné.

Pérvec kétyre faktoréve, njé rol gjithnjé e mé té réndésishém luan cilésia e
institucioneve qé hartojné, zbatojné dhe monitorojné politikat fiskale. Literatura
ndérkombétare argumenton se kapacitetet institucionale ndikojné drejtpérdrejt né aftésiné
e geverive pér t¢ mbledhur té ardhura, pér té administruar shpenzimet publike dhe pér té
garantuar zbatimin efektiv té reformave fiskale (Acemoglu & Robinson, 2012; IMF, 2021;
OECD, 2022). Gjaté periudnés 2000-2024, Shqgipéria ka ndérmarré reforma té
vazhdueshme né administrimin fiskal, digjitalizimin e shérbimeve publike dhe forcimin e
kuadrit rregullator. Edhe pse progresi ka gené gradual, treguesit ndérkombétaré
evidentojné pérmirésime né efektivitetin e geverisé, cilésiné rregullatore, shtetin e sé
drejtés dhe kontrollin e korrupsionit, veganérisht pas vitit 2014 (World Bank, 2024).

Kéto zhvillime tregojné se ndikimi i politikés fiskale nuk pércaktohet vetém nga
niveli i shpenzimeve apo té ardhurave publike, por edhe nga kapaciteti institucional qé
mbéshtet zbatimin e tyre. Institucione mé efektive mund t& pérmirésojné planifikimin dhe
alokimin e burimeve publike, té reduktojné kostot administrative dhe té rrisin
besueshmériné e politikave ekonomike. Pér kété arsye, analiza e efektivitetit fiskal né
Shqipéri nuk mund té kufizohet vetém te instrumentet tradicionale fiskale, por duhet té
marré né konsideraté edhe dimensionin institucional.

Né térési, karakteristikat strukturore té ekonomisé shgiptare sugjerojné se
multiplikatorét fiskalé priren té jené relativisht t& moderuar né kushte normale ekonomike,
pér shkak té hapjes sé larté ekonomike, varésisé nga importet, zhvillimit financiar ende té
kufizuar dhe dobésive institucionale. Megjithaté, pérvoja e periudhave té Kkrizés,
vecanérisht gjaté pandemisé COVID-19, tregon se efektiviteti i politikés fiskale rritet kur
ekonomia operon nén potencialin e saj dhe kur ndérhyrjet publike jané té shpejta, té
targetuara dhe té koordinuara (Auerbach & Gorodnichenko, 2013; Blanchard & Leigh,
2013). Kjo mbéshtet argumentin se efektet e politikés fiskale ndryshojné sipas fazés sé
ciklit ekonomik dhe kushteve institucionale. Pér rrjedhojé, forcimi i efektivitetit fiskal né
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Shqipéri kérkon jo vetém politika fiskale t& miréprojektuara, por edhe pérparim té
métejshém né diversifikimin ekonomik, formalizimin e aktivitetit ekonomik, zhvillimin
financiar dhe konsolidimin e institucioneve publike.

Kéto karakteristika strukturore dhe institucionale (hapja ekonomike, informaliteti,
cilésia institucionale) ndikojné drejtpérdrejt né madhésiné e multiplikatoréve fiskalé dhe
né efektivitetin e politikés fiskale. Pér kété arsye, analiza empirike e kétij studimi pérfshin
si instrumente tradicionale fiskale, ashtu edhe Indeksin e Kapacitetit Institucional pér
Politikén Fiskale (IKIPF), si dhe analizon ndryshimet e efekteve sipas regjimeve
ekonomike

3.5 Implikimet pér analizén empirike

Analiza e zhvillimeve makroekonomike, fiskale dhe institucionale gjaté periudhés
2000-2024 nxjerr né pah se marrédhénia midis politikés fiskale dhe rritjes ekonomike né
Shqipéri nuk ka gené homogjene, por éshté formésuar nga faza té ndryshme té ciklit
ekonomik, natyra e goditjeve té jashtme dhe kufizimet strukturore té ekonomisé. Kjo
heterogjeniteti i efekteve fiskale mbéshtet argumentin teorik se ndikimi i politikés fiskale
ndryshon sipas kushteve makroekonomike, nivelit té hapésirés fiskale dhe cilésisé
institucionale (llzetzki et al., 2013; Auerbach & Gorodnichenko, 2013; Blanchard & Leigh,
2013).

Evidenca historike sugjeron se politika fiskale ka luajtur njé rol mé aktiv dhe
kundérciklik gjaté episodeve té krizés, vecanérisht gjaté krizés financiare globale (2008—
2009) dhe pandemisé COVID-19 (2020), ndérsa né periudhat e zgjerimit ekonomik ka
shfaqur elemente pro-ciklike me krijim relativisht té kufizuar té rezervave fiskale. Pér kété
arsye, analiza empirike e kétij studimi pérfshin variabla dummy pér vitet 2009 dhe 2020,
si dhe terma ndérveprimi, me géllim kapjen e efekteve té diferencuara té politikés fiskale
né periudhat e krizés krahasuar me ato normale (Auerbach & Gorodnichenko, 2013;
Blanchard & Leigh, 2013).

Zgjedhja e strategjisé ekonometrike éshté pércaktuar edhe nga karakteristikat e té
dhénave té disponueshme pér Shqipériné. Edhe pse literatura pérdor gjerésisht modele
VAR ose SVAR pér vlerésimin e efekteve fiskale (Ramey, 2019), aplikimi i tyre kufizohet
nga gjatésia relativisht e shkurtér e serive kohore vjetore dhe numri i kufizuar i
observimeve. Prandaj, analiza mbéshtetet kryesisht né modele OLS té zgjeruara me
variabla kontrolli dhe terma ndérveprimi, té cilat konsiderohen té pérshtatshme pér mostra
relativisht té vogla (Gujarati & Porter, 2009; Wooldridge, 2019). Pér pércaktimin e numrit
optimal té lagéve né modelin ARDL éshté pérdorur kriteri i informacionit Akaike (Akaike,
1974), i cili ofron njé balancé té miré midis pérshtatjes sé modelit dhe kompleksitetit té tij.
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Pérve¢c modeleve té regresionit linear, analiza empirike mbéshtetet edhe né
metodologjiné Autoregressive Distributed Lag (ARDL), e cila mundéson shqgyrtimin e
marrédhénieve afatgjata ndérmjet variablave dhe identifikimin e dinamikave té tyre né afat
té shkurtér. Zgjedhja e késaj gasjeje metodologjike justifikohet nga pérshtatshméria e saj
pér kampione relativisht té vogla dhe pér seri kohore gé paragesin rend té ndryshém
integrimi, pér sa kohé gé variablat jané stacionare né nivel ose né diferencé té paré
(Pesaran, Shin & Smith, 2001). Njé avantazh i réndésishém i késaj metode éshté aftésia pér
té analizuar njékohésisht efektet afatshkurtra dhe afatgjata té faktoréve fiskalé dhe
institucionalé mbi performancén ekonomike. Metodologjia ARDL pérdoret gjithashtu pér
té vlerésuar rolin e kapacitetit institucional né efektivitetin e politikés fiskale. Pérfshirja e
Indeksit té Kapacitetit Institucional pér Politikén Fiskale (IKIPF) mundéson analizimin e
ményrés se si cilésia e institucioneve ndikon né transmetimin e efekteve té ndérhyrjeve
fiskale né ekonomi. Kjo gasje ofron mundésiné pér té vlerésuar nése pérmirésimi i
kapaciteteve institucionale kontribuon né rritjen e efektivitetit té politikés fiskale dhe né
pérmirésimin e rezultateve ekonomike, duke zgjeruar analizén pértej faktoréve tradicionalé
fiskalé dhe makroekonomiké.

Zgjedhja e té dhénave vjetore pér periudhén 2000-2024 lidhet me mungesén e
serive tremujore té plota dhe té krahasueshme pér té gjithé periudhén, si dhe me nevojén
pér homogjenitet né analizén afatgjaté. Megjithése té dhénat tremujore do t¢€ mundésonin
njé analizé mé té detajuar té dinamikave afatshkurtra, seria vjetore ofron njé bazé mé té
géndrueshme pér vlerésimin e tendencave strukturore dhe efekteve afatgjata. Kufizime té
tjera metodologjike, si matja e ekonomisé informale, ndryshimet né klasifikimet buxhetore
dhe cilésia e statistikave né vitet e hershme té tranzicionit, jané marré parasysh gjaté
interpretimit té rezultateve (IMF, 2024; World Bank, 2023).

Karakteristikat strukturore té ekonomisé shqiptare, hapja e larté ekonomike, varésia
nga importet, remitancat dhe turizmi, sugjerojné se multiplikatorét fiskalé priren té jené mé
té moderuar né kushte normale, pasi njé pjesé e stimulit rrjedh jashté ekonomisé (llzetzki
et al., 2013). Pér kété arsye, modelet empirike pérfshijné variabla kontrolli si inflacioni,
papunésia, remitancat dhe eksportet, me géllim pasqyrimin sa mé té ploté té mekanizmit té
transmetimit té politikés fiskale (Batini, Eyraud, & Weber, 2014).

Né té njéjtén kohé, niveli i borxhit publik dhe hapésira fiskale kufizojné aftésiné e
ndérhyrjes publike, sidomos pas periudhave té krizés (European Commission, 2024; IMF,
2024). Kjo justifikon pérfshirjen e borxhit publik si variabél ky¢c né modelet empirike.

Pérmirésimet graduale né administrimin fiskal dhe kapacitetet institucionale gjaté
periudhés kané krijuar kushte mé té favorshme pér zbatimin e politikave. Prandaj, analiza
empirike integroi Indeksin e Kapacitetit Institucional pér Politikén Fiskale (IKIPF), me
géllim vlerésimin e rolit moderues té institucioneve né efektivitetin fiskal.
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Né pérmbledhje, analiza empirike gé ndjek né kapitujt vijues mbéshtetet né njé
gasje integruese gé kombinon instrumentet fiskale tradicionale, variabla kontrolli
makroekonomiké, tregues institucionalé dhe identifikimin e regjimeve té ndryshme
ekonomike. Kjo strategji synon té ofrojé njé vlerésim realist dhe nuancues t& marrédhénies
midis politikés fiskale dhe rritjes ekonomike né Shqipéri, duke marré parasysh kufizimet
strukturore, institucionale dhe kontekstuale té ekonomisé shqiptare gjaté periudhés 2000—
2024.

3.6 Pérfundime té kapitullit

Ky kapitull analizoi zhvillimet kryesore makroekonomike dhe fiskale té Shqipérisé
gjaté periudhés 2000-2024, duke evidentuar se ekonomia shqiptare ka arritur njé rritje
pozitive né afat té gjaté, por ka mbetur e ndjeshme ndaj goditjeve té jashtme dhe kufizimeve
strukturore si informaliteti, varésia nga importet, turizmi dhe remitancat. Politika fiskale
nuk ka pasur té njéjtén sjellje gjaté gjithé periudhés: né kohé zgjerimi ekonomik ka gené
kryesisht pro-ciklike me krijim té kufizuar té rezervave fiskale, ndérsa gjaté krizave
(veganérisht pandemisé COVID-19) ka marré njé rol mé aktiv, stabilizues dhe
kundérciklik. Efektiviteti i saj éshté ndikuar fort nga hapja e larté ekonomike, zhvillimi
financiar i moderuar, informaliteti dhe cilésia institucionale. Kéto faktoré kufizojné
madhésiné e multiplikatoréve fiskalé né kushte normale, por e rrisin até gjaté periudhave
té krizés. Pérmirésimet graduale né administrimin fiskal dhe kapacitetet institucionale
paragesin njé potencial té réndésishém pér rritjen e efektivitetit té politikave publike. Né
térési, gjetjet e Kkétij kapitulli krijojné bazén konceptuale dhe empirike pér analizén
metodologjike dhe vlerésimin ekonometrik té hipotezave té studimit né kapitujt vijues
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KAPITULLI 4: METODOLOGJIA

Ky kapitull paraget metodologjiné e pérdorur pér analizimin e ndikimit té politikés
fiskale né rritjen ekonomike né Shqipéri gjaté periudhés 2000-2024. Analiza empirike
éshté ndértuar né funksion té objektivave dhe hipotezave té studimit, me géllim vlerésimin
e rolit té instrumenteve fiskale né mbéshtetjen e zhvillimit ekonomik dhe té procesit té
rimékémbjes gjaté periudhave té ndryshme té ciklit ekonomik. Pér kété arsye, vémendje e
vecanté i kushtohet episodeve kryesore gé kané ndikuar ekonominé shqiptare, si kriza
financiare globale e viteve 2008-2009 dhe pandemia COVID-19.

Studimi mbéshtetet né njé gasje kuantitative dhe pérdor metoda ekonometrike té
serive kohore, bazuar né té dhéna vjetore té€ marra nga burime zyrtare dhe ndérkombétare,
si Ministria e Financave dhe Ekonomisé, INSTAT, World Bank dhe IMF. Analiza
realizohet pérmes programit EViews dhe kombinon modele OLS me metodologjiné ARDL
pér té vlerésuar marrédhéniet ndérmjet politikés fiskale, faktoréve makroekonomiké dhe
rritjes ekonomike. Krahas instrumenteve fiskale tradicionale, si shpenzimet geveritare,
investimet publike, té ardhurat tatimore dhe borxhi publik, studimi pérfshin edhe
dimensionin institucional pérmes Indeksit té Kapacitetit Institucional pér Politikén Fiskale
(IKIPF), i ndértuar mbi treguesit e geverisjes sé Bankés Botérore.

Procesi metodologjik pérfshin analizén pérshkruese té té dhénave, testet e
stacionaritetit, ndértimin e modeleve ekonometrike dhe verifikimin e tyre pérmes testeve
diagnostikuese dhe té stabilitetit strukturor. Kjo gasje mundéson vlerésimin jo vetém té
ndikimit té drejtpérdrejté té politikés fiskale mbi rritjen ekonomike, por edhe té rolit gé
luajné kushtet institucionale dhe ndryshimet ndérmjet regjimeve té ndryshme
makroekonomike. Né kété ményré, kapitulli krijon bazén metodologjike gé lidh kuadrin
teorik dhe hipotezat e studimit me analizén empirike té paragitur né kapitujt vijues.

4.1 Dizajni i kérkimit

Ky studim ndjek njé gasje empirike dhe kuantitative pér té analizuar lidhjen midis
politikés fiskale dhe rritjes ekonomike né Shqipéri gjaté periudhés 2000-2024. Dizajni i
kérkimit éshté ndértuar né ményré sistematike, duke krijuar njé lidhje té garté dhe logjike
midis objektivave té studimit, t& dhénave té disponueshme dhe metodave analitike, me
géllim gé té sigurojé njé bazé té forté metodologjike pér analizén empirike dhe
interpretimin e rezultateve.

Nga piképamja shkencore, ky studim ndjek gasjen pozitiviste (ose empirizmin
kuantitativ). Kjo do té thoté se ne mbéshtetemi te t& dhénat reale, matjet objektive dhe
analiza statistikore pér té kuptuar dhe shpjeguar marrédhéniet ekonomike. Kjo do té thoté
se njohuria shkencore merret kryesisht nga vézhgimi sistematik i realitetit ekonomik, matja
e sakté e variablave dhe testimi empirik i hipotezave, duke u mbéshtetur né té dhéna
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objektive dhe teknika statistikore-ekonometrike. Qasja pozitive lejon identifikimin e
marrédhénieve shkakésore dhe modeleve té géndrueshme né té dhénat makroekonomike,
pa u bazuar né interpretime subjektive ose cilésore.

Analiza zhvillohet né nivel makroekonomik, duke marré Shqipériné si rast studimi.
Fokus i vecanté i jepet rolit té politikés fiskale né stimulimin e rritjes ekonomike dhe né
stabilizimin e ekonomisé gjaté fazave té ndryshme té ciklit ekonomik. Pér kété géllim jané
pérdorur seri kohore vjetore pér periudhén 2000-2024. Zgjedhja e té dhénave vjetore (dhe
jo tremujore) éshté dikur nga dy arsye kryesore: sé pari, Indeksi i Kapacitetit Institucional
pér Politikén Fiskale (IKIPF) dhe disa tregues té tjeré institucionalé e strukturoré jané té
disponueshém vetém né frekuencé vjetore; sé dyti, periudha relativisht e gjaté (25 vjet)
lejon kapjen e tendencave afatgjata, luhatjeve ciklike dhe ndryshimeve strukturore gé kané
karakterizuar ekonominé shqiptare gjaté mé shumé se dy dekadave. Kjo periudhé pérfshin
fazén e rritjes sé shpejté para krizés globale 2008-2009, periudhén e konsolidimit fiskal
pas krizés, si dhe ndérhyrjet e médha fiskale gjaté pandemisé COVID-19 dhe rimékémbjes
pasuese. Pérfshirja e kétyre nénperiudhave ndihmon né vlerésimin e efektivitetit té
politikés fiskale né kushte té ndryshme ekonomike dhe institucionale.

Studimi pérdor metoda statistikore dhe ekonometrike pér té vlerésuar ndikimin e
instrumenteve fiskale mbi performancén ekonomike. Njésia kryesore e analizés éshté
ekonomia shqiptare né térési, ndérsa vémendja pérgendrohet te treguesit kryesoré fiskalé
dhe makroekonomiké. Duke pasur parasysh madhésiné relativisht té vogél té kampionit
(rreth 25 observime vijetore), rezultatet trajtohen me kujdes té vecanté. Pér té adresuar kété
kufizim, analiza plotésohet me teste té stabilitetit strukturor, si dhe me krahasime
sistematike té rezultateve midis periudhave té ndryshme ekonomike.

Qasja analitike bazohet né premisén se efektet e politikés fiskale nuk jané konstante
né kohé, por ndryshojné né varési té kushteve makroekonomike, hapésirés fiskale dhe
karakteristikave strukturore té€ ekonomisé. Prandaj, studimi nuk kufizohet vetém né matjen
e ndikimit té drejtpérdrejté té€ shpenzimeve apo té té ardhurave fiskale mbi rritjen, por
shqyrton edhe ményrén se si ky ndikim varion gjaté periudhave té stabilitetit, krizave dhe
rimékémbjes. Njékohésisht, merret parasysh edhe dimensioni institucional i politikés
fiskale konkretisht, nése cilésia e institucioneve ndikon né forcimin ose dobésimin e
mekanizmit té transmetimit té politikés fiskale né ekonomi.

Pér kété arsye, krahas instrumenteve tradicionale fiskale, né analizé éshté pérfshiré
edhe Indeksi i Kapacitetit Institucional pér Politikén Fiskale (IKIPF). Ky indeks ndihmon
né kuptimin mé té ploté t& marrédhénies midis politikés fiskale, cilésisé institucionale dhe
zhvillimit ekonomik né kontekstin shqgiptar. Kjo gasje krijon njé bazé té shéndoshé
metodologjike pér analizat empirike té detajuara gé paragiten né seksionet pasardhése.
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4.2 Strategjia e analizés empirike

Strategjia e analizés empirike éshté ndértuar pér té vlerésuar né ményré sistematike
ndikimin e politikés fiskale né rritjen ekonomike té Shqipérisé gjaté periudhés 2000-2024,
si dhe pér té testuar hipotezat kérkimore té paraqitura né kété studim. Analiza mbéshtetet
né metodologjiné e ekonometrisé sé serive kohore dhe né praktikat bashkékohore té
analizés makroekonomike empirike (Gujarati & Porter, 2009; Wooldridge, 2013; Greene,
2018; Stock & Watson, 2019). Pérpunimi statistikor dhe ekonometrik i t¢ dhénave éshté
realizuar né programin EViews 12 (EViews, 2022), i cili pérdoret gjerésisht né analizén e
serive kohore dhe né vlerésimin e modeleve makroekonomike. Analiza e kétij studimi éshté
né linjé me modelet makroekonometrike té zhvilluara pér ekonominé shqiptare, si Modeli
MEAM i Bankés sé Shqipérisé (Skufi et al., 2025), duke u fokusuar né marrédhéniet midis
variablave fiskale dhe rritjes ekonomike

Procesi analitik zhvillohet né disa etapa té ndérlidhura. Fillimisht realizohet analiza
pérshkruese e té dhénave pérmes treguesve statistikoré bazé, si mesatarja, devijimi
standard, vlerat minimale dhe maksimale, me géllim identifikimin e karakteristikave
kryesore té variablave dhe evidentimin e luhatjeve apo episodeve té vecanta ekonomike
(Stock & Watson, 2020). Kjo analizé plotésohet me paragitjen grafike té serive kohore dhe
me matricén e korelacionit Pearson (Pearson, 1895), té cilat ndihmojné né identifikimin e
trendeve afatgjata, ndryshimeve ciklike dhe marrédhénieve paraprake ndérmjet variablave
(Gujarati & Porter, 2009).

Njé hap i domosdoshém metodologjik éshté verifikimi i stacionaritetit té serive
kohore. Literatura ekonometrike thekson se pérdorimi i variablave jo-stacionare mund té
COjé né regresione té rreme (spurious regressions), duke kompromentuar vilefshmériné e
rezultateve empirike (Gujarati & Porter, 2009; Hamilton, 1994; Enders, 2015). Pér kété
arsye pérdoret testi Augmented Dickey—Fuller (ADF), (Dickey & Fuller, 1979), i cili
mundéson identifikimin e rendit té integrimit té secilés variabél. Forma e pérgjithshme e
testit paragitet si vijon:

p
AYt = a + Bt + th—l +281 AYt—i + Et

=1

ku AY: paraget diferencén e paré té variablés, o\alphao éshté intercepti, pt\beta tpt
pérfagéson trendin deterministik, Y1 éshté vlera e vonuar e variablés, ndérsa & éshté termi
I gabimit. Hipoteza zero (Ho: y=0) nénkupton praniné e rrénjés unitare dhe, rrjedhimisht,
jo-stacionaritetin e seriseé.

Rezultatet e testit ADF treguan se variablat PUB_INV, TAX REV,
PUBLIC_DEBT, UNEMPLOYMENT, REMITTANCES dhe IKIPF nuk rezultojné
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stacionare né nivel, por béhen stacionare pas diferencimit té paré. Pér kété arsye, kéto
variabla jané transformuar né diferencé té paré pérpara pérfshirjes né analizén
ekonometrike, né pérputhje me rekomandimet metodologjike pér analizén e serive kohore
(Gujarati & Porter, 2009; Wooldridge, 2013).

Pas verifikimit té karakteristikave statistikore té té dhénave, ndértohet modeli bazé
ekonometrik pérmes metodés Ordinary Least Squares (OLS). Zgjedhja e késaj metode
mbéshtetet né interpretueshmériné e saj té larté, pérshtatshmériné pér kampione relativisht
té vogla dhe pérdorimin e gjeré né literaturén empirike mbi politikén fiskale (Wooldridge,
2013). Modeli bazé vleréson ndikimin e instrumenteve kryesore fiskale mbi rritjen
ekonomike:

GDP; = Bo + By * GOVexp, + B2 * PUBINy, + B3 * TAXppy, + B4 * PUBLICpgpr, + &

ku variabla e varur éshté rritja ekonomike reale (GDP_GROWTH), ndérsa variablat
shpjeguese pérfagésojné instrumentet kryesore té politikés fiskale.

Pér té rritur fuginé shpjeguese té modelit dhe pér té shmangur paragjykimin nga
variabla té léna jashté, analiza zgjerohet me variabla kontrolli makroekonomiké, si
inflacioni, papunésia, eksportet dhe remitancat (Stock & Watson, 2020). Gjithashtu,
pérfshihen variabla dummy dhe terma ndérveprimi pér té identifikuar ndryshimet né
efektivitetin e politikés fiskale gjaté periudhave té krizés, veganérisht gjaté krizés
financiare globale té viteve 2008-2009 dhe pandemisé COVID-19.

Pér testimin e Hipotezés H6, e cila lidhet me rolin e kapacitetit institucional né
efektivitetin e politikés fiskale, ndértohet njé model i zgjeruar qé pérfshin Indeksin e
Kapacitetit Institucional pér Politikén Fiskale (IKIPF) dhe termin e ndérveprimit ndérmjet
shpenzimeve publike dhe kétij indeksi:

GDP_GROWTH, = Bo + BiGOV_EXP, + BD(PUB_INV,) + BsD(TAX REV,) +
B«D(PUBLIC_DEBT,) + BsIKIPF, + s (GOV_EXP, x IKIPF,) + &,

Duke gené se variablat paragesin rend integrimi té pérzier 1(0) dhe 1(1), ndérsa
kampioni pérbéhet nga vetém 25 observime vjetore, pérdoret metodologjia Autoregressive
Distributed Lag (ARDL), e cila konsiderohet vecanérisht e pérshtatshme pér mostra té
vogla dhe pér seri me rend té ndryshém integrimi (Pesaran, Shin & Smith, 2001). Pérveg
vlerésimit té marrédhénieve afatshkurtra dhe afatgjata ndérmjet variablave, analiza
plotésohet me Bounds Test dhe Error Correction Model (ECM) pér té verifikuar
ekzistencén e ekuilibrit afatgjaté ndérmjet kapacitetit institucional, politikés fiskale dhe
rritjes ekonomike.
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Pér té garantuar besueshmériné e rezultateve, modelet ekonometrike i nénshtrohen njé
serie testesh diagnostikuese. Konkretisht, pérdoren testi Breusch—-Godfrey pér
autokorelacionin, testi White pér heteroskedasticitetin, testi Jarque—Bera pér normalitetin
e mbetjeve dhe analiza e multikolinearitetit pér té vlerésuar ndérvarésiné ndérmjet
variablave shpjegues (Gujarati & Porter, 2009). Né rastet kur identifikohet
heteroskedasticitet, pérdoren gabime standarde robuste (White, 1980) (White—Hinkley) pér
té ruajtur vlefshmériné e inferencés statistikore.

Kéto procedura diagnostikuese jané té réndésishme pér té garantuar gé vlerésimet e
parametrave té modelit té jené té paanshme dhe té géndrueshme, si dhe gé inferenca
statistikore mbi koeficientét e regresionit té mbetet e besueshme (Gujarati & Porter, 2009).
Né rastet kur identifikohet heteroskedasticitet, vlerésimi i modelit korrigjohet pérmes
pérdorimit té gabimeve standarde robuste (White—Hinkley). Ky korrigjim siguron gé testet
statistikore mbi koeficientét e modelit té mbeten té vlefshme edhe né prani té variancés jo
konstante té mbetjeve.

Duke gené se periudha e analizés pérfshin disa goditje té réndésishme ekonomike,
studimi pérfshin gjithashtu analizén e stabilitetit strukturor t& modelit. Kjo analizé synon
té identifikojé nése marrédhéniet ndérmjet variablave fiskalé dhe rritjes ekonomike kané
ndryshuar gjaté periudhés sé studimit. Né kété kuadér pérdoren disa teste komplementare
té thyerjeve strukturore, duke pérfshiré:

o Chow Breakpoint Test pér testimin e pikave specifike té thyerjes strukturore
e CUSUM test pér verifikimin e stabilitetit té parametrave
e CUSUM of Squares test pér analizimin e ndryshimeve né variancén e modelit.

Pérdorimi i kétyre testeve né ményré té integruar rrit besueshmériné e identifikimit té
ndryshimeve strukturore né marrédhéniet ekonomike gjaté periudhave té krizave
(Wooldridge, 2013).

Né fazén e fundit té analizés empirike, vémendja pérgendrohet né shqyrtimin e
efektivitetit té politikés fiskale né kontekste té€ ndryshme makroekonomike. Pér kété qéllim,
periudha e studimit ndahet né nénperiudha gé pasqyrojné faza té dallueshme té zhvillimit
ekonomik, duke pérfshiré periudhat e zgjerimit ekonomik, krizés, konsolidimit fiskal dhe
rimékémbjes. Kjo gasje mundéson identifikimin e ndryshimeve né intensitetin dhe
drejtimin e efekteve fiskale, si dhe vlerésimin e ményrés se si kushtet makroekonomike
ndikojné né rezultatet e ndérhyrjeve publike. Né kété ményré, analiza ofron njé kuptim mé
té thellé té faktoréve qé kushtézojné efektivitetin e politikés fiskale dhe té rrethanave né té
cilat ajo kontribuon mé fugishém né mbéshtetjen e rritjes ekonomike. Tabela 4.1 paraget
strukturén e analizés empirike, duke paraqgitur etapat kryesore t& kérkimit, objektivat
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metodologjike pérkatése dhe instrumentet ekonometrike té pérdorura né secilén fazé té

studimit.

Tabela 4.1 Struktura e strategjisé sé analizés empirike

Faza e analizés
1. Analiza pérshkruese
e variablave

2. Analiza grafike e
serive kohore

3. Analizae
korelacionit

4, Testet e
stacionaritetit

5. Ndértimi i modelit
ekonometrik bazé
6. Modelet e zgjeruara

7. Testet diagnostikuese
té modelit

8. Analiza e stabilitetit
strukturor

9. Analiza sipas
regjimeve
makroekonomike
10. Analiza e rolit
institucional

Burimi: Pérpunim | autorit

Qéllimi metodologjik

Té identifikohen karakteristikat
statistikore bazé té variablave dhe
evolucioni i tyre gjaté periudhés sé
studimit

Té vizualizohen tendencat afatgjata dhe
ciklet ekonomike té variablave

Té& vlerésohet drejtimi dhe forca e
marrédhénieve lineare ndérmjet
variablave dhe té identifikohet
multikolineariteti potencial

Té verifikohet nése serité kohore jané
stacionare dhe t& shmanget problemi i
regresioneve té rreme

Té vlerésohet ndikimi i instrumenteve
fiskale né rritjen ekonomike

Té testohen rezultatet pérmes pérfshirjes
sé variablave kontrolluese
makroekonomike

Té verifikohet vlefshméria statistikore e
modelit dhe pérmbushja e supozimeve
ekonometrike

Té& identifikohen ndryshimet né
marrédhéniet ekonomike gjaté periudhés
sé analizés

Te vlerésohet nése efektet e politikés
fiskale ndryshojné ndérmjet periudhave
ekonomike

Té& vlerésohet ndikimi i kapacitetit
institucional né efektivitetin e politikés
fiskale

Metodat / Testet e pérdorura
Mesatarja, devijimi standard,
minimumi, maksimumi,
statistikat pérshkruese

Grafige té serive kohore dhe
analiza vizuale e trendit
Matrica e korelacionit Pearson

Augmented Dickey—Fuller
(ADF) test

Modeli OLS (Ordinary Least
Squares)

Modele alternative OLS me
variabla kontrolluese

Breusch-Godfrey, White Test,
Jarque—Bera, analiza e
multikolinearitetit

Chow Breakpoint Test,
CUSUM, CUSUM of Squares

Modele pér nénperiudha dhe
analiza krahasuese

ARDL, Bounds Test, ECM

Strategjia empirike e studimit nuk kufizohet vetém né pérzgjedhjen e metodave dhe
teknikave té analizés, por pércakton gjithashtu edhe llojin e evidencés gé pritet té
gjenerohet né secilén fazé té kérkimit. Kjo evidencé pérfshin rezultatet e modeleve
ekonometrike, testet e vlefshmérisé dhe géndrueshmérisé sé modeleve, si dhe paragitjet
grafike & mundésojné vlerésimin e stabilitetit t&¢ marrédhénieve té analizuara. Né kété
kuadér, rezultatet e regresioneve, testet diagnostikuese dhe instrumentet grafike té
stabilitetit strukturor, si CUSUM dhe CUSUMSQ, shérbejné pér té verifikuar
besueshmériné e gjetjeve empirike dhe pér té mbéshtetur interpretimin e tyre ekonomik.
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Té gjitha rezultatet e prodhuara nga kjo proceduré analitike paragiten dhe
diskutohen né ményré té detajuar né kapitullin vijues, ku evidenca empirike interpretohet
né funksion té objektivave kérkimore dhe té hipotezave té studimit.

4.3 Korniza konceptuale e studimit dhe lidhja me hipotezat

Korniza konceptuale e kétij studimi ndértohet mbi literaturén bashkékohore té
politikés fiskale, rritjes ekonomike dhe qeverisjes institucionale, duke krijuar lidhjen
ndérmjet bazés teorike, hipotezave kérkimore dhe analizés empirike. Né literaturén
makroekonomike, politika fiskale konsiderohet njé nga instrumentet kryesore té
stabilizimit ekonomik, pasi népérmjet shpenzimeve publike, investimeve dhe politikave
tatimore geverité synojné té mbéshtesin kérkesén agregate, té zbusin luhatjet ciklike dhe té
nxisin rritjen ekonomike. Ky rol béhet veganérisht i réndésishém né ekonomité né zhvillim,
ku tregjet financiare jané mé pak té zhvilluara dhe mekanizmat automatiké té stabilizimit
mbeten relativisht té kufizua.

Njé koncept gendror né kété kuadér éshté ai i multiplikatoréve fiskalg, i cili
shpjegon shkallén né té cilén ndryshimet né shpenzimet ose té ardhurat publike reflektohen
né ndryshime té prodhimit ekonomik (Auerbach & Gorodnichenko, 2012; Blanchard &
Leigh, 2013; llzetzki et al., 2013). Megjithaté, literatura argumenton se madhésia e
multiplikatoréve fiskalé nuk éshté konstante, por ndryshon sipas fazés sé ciklit ekonomik,
nivelit té hapjes sé ekonomisé, strukturés sé shpenzimeve publike dhe besueshmérisé sé
politikés fiskale (Auerbach & Gorodnichenko, 2012; Ramey, 2019). N& periudha recesioni,
kur ekonomia operon nén potencialin e saj dhe kapacitetet prodhuese jané pjesérisht té
pashfrytézuara, efektet e ndérhyrjeve fiskale priren té jené mé té larta (Blanchard & Leigh,
2013).

Njé tjetér element i réndésishém teorik éshté koncepti i hapésirés fiskale, i cili lidhet
ngushté me nivelin e borxhit publik dhe géndrueshmériné e financave publike. Nivelet e
larta t€ borxhit mund té kufizojné aftésiné e geverisé pér té ndérmarré politika fiskale
ekspansioniste, duke rritur kostot e financimit dhe duke reduktuar fleksibilitetin e
ndérhyrjes publike. Pér kété arsye, borxhi publik nuk ndikon vetém drejtpérdrejt né
performancén ekonomike, por edhe né ményré té térthorté pérmes kufizimit té efektivitetit
té politikés fiskale.

Literatura thekson gjithashtu se efektet e politikés fiskale ndryshojné né periudha
krizash. Goditje té tilla si kriza financiare globale e viteve 2008-2009 dhe pandemia
COVID-19 kané treguar se politika fiskale mund té marré njé rol mé aktiv kundérciklik,
duke kompensuar dobésimin e kérkesés private dhe duke kontribuar né stabilizimin e
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aktivitetit ekonomik (Ostry et al., 2010). Megjithaté, efektiviteti i kétyre ndérhyrjeve
kushtézohet nga faktoré té tillé si kapaciteti fiskal, struktura ekonomike dhe cilésia e
institucioneve. Né kété kontekst, literatura mé e fundit argumenton se dimensioni
institucional pérbén njé faktor ky¢ né pércaktimin e efektivitetit té politikés fiskale.
Institucione mé efektive dhe mé transparente mund té pérmirésojné mbledhjen e té
ardhurave, alokimin e burimeve publike dhe zbatimin e politikave ekonomike, duke rritur
ndikimin e tyre né aktivitetin ekonomik (Acemoglu & Robinson, 2012; Gerling et al., 2017;
IMF, 2021). Pér kété arsye, analiza e kétij studimi nuk kufizohet vetém te instrumentet
tradicionale fiskale, por pérfshin edhe dimensionin institucional si njé faktor gé¢ mund té
forcojé ose kufizojé efektivitetin e tyre.

Bazuar né kéto argumente teorike, studimi ndérton njé model konceptual né té cilin
rritja ekonomike ndikohet nga katér grupe faktorésh kryesoré. Grupi i paré pérfshin
instrumentet fiskale, konkretisht shpenzimet geveritare, investimet publike dhe té ardhurat
tatimore, té cilat ndikojné drejtpérdrejt né kérkesén agregate dhe né aktivitetin ekonomik.
Grupi i dyté lidhet me borxhin publik dhe hapésirén fiskale, té cilat pércaktojné aftésiné e
geverisé pér té ndérhyré né ekonomi. Grupi i treté pérfshin krizat ekonomike dhe regjimet
makroekonomike, té cilat mund té ndryshojné intensitetin dhe drejtimin e efekteve fiskale.
Grupi i katért lidhet me kapacitetin institucional, i cili ndikon né cilésiné e hartimit,
zbatimit dhe monitorimit té politikave publike.

Né kété studim, kapaciteti institucional operacionalizohet pérmes Indeksit té
Kapacitetit Institucional pér Politikén Fiskale (IKIPF), i cili shérben si tregues i cilésisé
institucionale né mbéshtetje té politikés fiskale. Supozimi bazé éshté se njé mjedis
institucional mé i zhvilluar rrit efektivitetin e ndérhyrjeve fiskale dhe pérforcon ndikimin
e tyre né aktivitetin ekonomik dhe rritjen afatgjaté.

Kjo kornizé konceptuale shérben si bazé pér formulimin dhe testimin e hipotezave
kérkimore. Hipoteza e paré (H1) vleréson ndikimin e instrumenteve kryesore té politikés
fiskale mbi rritjen ekonomike dhe testohet pérmes modelit bazé OLS. Hipoteza e dyté (H2)
fokusohet né rolin e borxhit publik dhe supozon se rritja e tij kufizon hapésirén fiskale dhe
dobéson efektivitetin e ndérhyrjeve publike. Hipoteza e treté (H3) argumenton se ndikimi
i politikés fiskale ndryshon sipas fazés sé ciklit ekonomik dhe pritet té jeté mé i forté gjaté
periudhave té recesionit sesa gjaté periudhave té stabilitetit ekonomik. Hipoteza e katért
(H4) lidhet me krizén financiare globale dhe pandeminé COVID-19, duke supozuar se gjaté
kétyre episodeve politika fiskale ka luajtur rol mé aktiv kundérciklik né mbéshtetjen e
aktivitetit ekonomik. Hipoteza e pesté (H5) vleréson ndikimin e faktoréve strukturoré dhe
institucionalé né mekanizmin e transmetimit té politikés fiskale, ndérsa hipoteza e gjashté
(H6) teston drejtpérdrejt rolin e kapacitetit institucional né efektivitetin e politikés fiskale
pérmes indeksit IKIPF. Lidhja ndérmjet hipotezave, modeleve ekonometrike dhe metodave
té testimit paraqitet né Tabelén 4.2.
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Tabela 4.2 Lidhja ndérmjet hipotezave kérkimore, modeleve ekonometrike dhe metodave té
testimit

Hipoteza Modeli Metoda

H1 Modeli bazé OLS

H2 Modeli i zgjeruar OLS + ndérveprime

H3 Analiza sipas nénperiudhave Chow, CUSUM

H4 Modeli me dummy krizash OLS me ndérveprime

H5 Modeli i zgjeruar Variabla kontrolli

H6 Modeli institucional me IKIPF ARDL, Bounds Test, ECM

Burimi: Pérpunim i autorit

Né térési, kjo kornizé konceptuale krijon bazén teorike dhe analitike té studimit,
duke lidhur instrumentet fiskale, faktorét makroekonomiké, karakteristikat strukturore dhe
dimensionin institucional me procesin e rritjes ekonomike. Né kété ményré, ajo ofron njé
strukturé té qarté pér interpretimin e rezultateve empirike dhe pér vlerésimin e rolit gé
politika fiskale ka luajtur né zhvillimin dhe rimékémbjen ekonomike té Shqipérisé gjaté
periudhés 2000-2024.

4.4 Pérzgjedhja e variablave

Pérzgjedhja e variablave pérbén njé hap té réndésishém né ndértimin e modelit
empirik, sepse pércakton ményrén se si konceptet teorike té studimit kthehen né tregues té
matshém. Variablat jané pérzgjedhur né pérputhje me literaturén mbi politikén fiskale dhe
rritjen ekonomike, si edhe duke marré parasysh karakteristikat strukturore té ekonomisé
shqiptare. Qéllimi éshté qé marrédhéniet e testuara né model té kené kuptim ekonomik dhe
té mund té verifikohen statistikisht.

Né kété studim, variabla e varur éshté rritja ekonomike reale (GDP_GROWTH), e
shprehur né pérgindje. Ky tregues mat ndryshimin vjetor té Prodhimit té Brendshém Bruto
né terma realé dhe pérdoret gjerésisht si indikator kryesor i performancés sé pérgjithshme
ekonomike. Zgjedhjae GDP_GROWTH si variabél e varur lidhet drejtpérdrejt me géllimin
kryesor té kérkimit, i cili &shté vlerésimi i rolit té politikés fiskale né nxitjen e rritjes
ekonomike dhe né mbéshtetjen e rimékémbjes pas krizave. Si tregues agregat, rritja
ekonomike reflekton ndikimin e kombinuar té instrumenteve fiskale, kushteve
makroekonomike té brendshme dhe zhvillimeve té jashtme ekonomike.

Variablat e pavarura jané instrumentet fiskale pérmes té cilave geveria ndikon né
aktivitetin ekonomik. Shpenzimet geveritare (GOV_EXP), té shprehura si pérgindje e
GDP-sé, pérdoren pér t& matur shkallén e ndérhyrjes sé shtetit né ekonomi dhe rolin e
politikés fiskale né menaxhimin e kérkesés agregate. Ky tregues pérfshin shpenzimet
publike pér mallra dhe shérbime, mbrojtjen sociale dhe funksione té tjera publike. Nga
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piképamja teorike, rritja e shpenzimeve geveritare mund té stimulojé aktivitetin ekonomik,
sidomos gjaté periudhave té ngadalésimit ose krizés ekonomike. Investimet publike
(PUB_INV), gjithashtu té shprehura si pérgindje e GDP-sé, pérfagésojné shpenzimet
kapitale té qeverisé pér infrastrukturé dhe projekte zhvillimore. Ato lidhen me
pérmirésimin e kapaciteteve prodhuese té ekonomisé dhe me krijimin e kushteve mé té
mira pér rritje afatgjaté. Ndikimi i tyre mund té shfaget me vonesé, pasi projektet
infrastrukturore dhe zhvillimore kérkojné kohé pér t’u realizuar dhe pér t€ dhéné rezultate
né produktivitet, investime private dhe aktivitet ekonomik. Té ardhurat tatimore
(TAX_REV), té shprehura si pérgindje e GDP-s€, pérdoren si tregues i kapacitetit té shtetit
pér té gjeneruar té ardhura publike dhe pér té financuar shpenzimet e tij. Ky variabél
pasqgyron funksionimin e sistemit tatimor, nivelin e formalizimit té ekonomisé dhe aftésiné
e administratés fiskale pér t¢ mbledhur té ardhura. Njé sistem tatimor mé efikas mund té
mbéshtesé stabilitetin fiskal dhe financimin e shpenzimeve publike produktive. Borxhi
publik (PUBLIC_DEBT), i matur si pérgindje e GDP-sé, pérfagéson nivelin e detyrimeve
financiare té shtetit dhe shérben si tregues i hapésirés fiskale. Ky variabél lidhet me aftésiné
e geverisé pér té ndérmarré politika mbéshtetése pa rrezikuar géndrueshmériné e financave
publike. Nivelet e larta té borxhit mund té kufizojné fleksibilitetin fiskal, té rrisin kostot e
financimit dhe té zhvendosin burimet buxhetore drejt shérbimit té borxhit, né vend té
investimeve me ndikim mé té larté zhvillimor.

Pérvec variablave fiskale, modeli pérfshin edhe variabla kontrolluese
makroekonomike, me géllim gé ndikimi i politikés fiskale mbi rritjen ekonomike té
vlerésohet mé garté. Inflacioni (INFLATION) pérfshihet si tregues i stabilitetit té cmimeve
dhe i kushteve té pérgjithshme makroekonomike. Ai matet pérmes normés vjetore té
ndryshimit té Indeksit t&¢ Cmimeve té Konsumit (CPI). Nivelet e larta té inflacionit
zakonisht rrisin pasiguriné ekonomike dhe mund té ndikojné negativisht né konsum,
investime dhe rritje ekonomike. Papunésia (UNEMPLOYMENT) pérdoret si tregues i
gjendjes sé tregut té punés dhe i shkallés sé shfrytézimit té kapitalit njerézor. Nivelet e larta
té papunésisé tregojné kapacitete té pashfrytézuara dhe kérkesé mé té dobét agregate,
ndérsa nivelet mé té uléta reflektojné njé ekonomi mé aktive dhe pérdorim mé té miré té
burimeve njerézore. Pér kété arsye, papunésia pérfshihet né model si variabél gé pasqyron
kushtet ciklike té ekonomisé. Eksportet (EXPORTS), té shprehura si pérgindje e GDP-sg,
reflektojné shkallén e hapjes sé ekonomisé dhe integrimin e saj né tregjet ndérkombétare.
Pér njé ekonomi té vogél dhe té hapur si Shqipéria, eksportet pérbéjné njé kanal té
réndésishém pér rritjen ekonomike, pasi lidhen me kérkesén e jashtme, konkurrueshmériné
dhe diversifikimin e burimeve té té ardhurave. Remitancat (REMITTANCES), té shprehura
si pérgindje e GDP-sé, pérfagésojné transfertat financiare té emigrantéve drejt familjeve
né vendin e origjinéds. Né& Shqipéri, remitancat kané gené njé burim i réndésishém té
ardhurash pér familjet dhe njé faktor stabilizues pér konsumin dhe kérkesén agregate. Pér
kété arsye, ato pérfshihen né model si tregues i ndikimit té flukseve té jashtme financiare
mbi aktivitetin ekonomik.
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Né fund, studimi prezanton njé element origjinal duke pérfshiré njé variabél
institucional té ndértuar posacérisht pér kété kérkim: Indeksin e Kapacitetit Institucional
pér Politikén Fiskale (IKIPF). Ky indeks ka si qéllim té vlerésojé se sa cilésia e
institucioneve ndikon né efektivitetin e politikés fiskale dhe, népérmjet saj, né rritjen
ekonomike né Shqipéri. IKIPF éshté ndértuar si njé indeks i pérbéré duke u bazuar né katér
dimensione kyce té World Governance Indicators (WGI) té Bankés Botérore: Government
Effectiveness (Efektiviteti i Qeverisjes), Regulatory Quality (Cilésia e Rregullimit), Rule
of Law (Sundimi i Ligjit) dhe Control of Corruption (Kontrolli i Korrupsionit). Pér té
krijuar kété indeks, sé pari i rregulluam (standardizuam) té dhénat e té katér treguesve duke
pérdorur metodén z-score. Pastaj i bashkuam ato duke aplikuar Analizén e Komponentéve
Kryesore (PCA). Zgjodhém PCA sepse kjo metodé zbulon automatikisht peshén mé té
réndésishme té ¢do dimensioni, duke u bazuar né té dhénat reale té Shqipérisé. Késhtu,
indeksi reflekton kontributin real té ¢do treguesi, pa i vendosur ne veté pesha subjective.
Vlera mé té larta t& IKIPF tregojné institucione mé té forta, njé administrim publik mé
efikas, sundim mé té miré té ligjit dhe nivel mé té ulét korrupsioni, kushte gé presupozojné
njé kapacitet mé té larté pér hartimin, zbatimin, monitorimin dhe rregullimin e politikave
fiskale. Né kété studim, IKIPF pérdoret né dy ményra kryesore: Sé pari, si variabél e
pavarur pér té testuar ndikimin e drejtpérdrejté té cilésisé institucionale mbi rritjen
ekonomike. Sé dyti, si variabél ndérvepruese (interaction term) pér té analizuar nése
institucionet mé té mira forcojné efektin e politikés fiskale (p.sh. nése shpenzimet publike
ose deficitet kané ndikim mé pozitiv kur IKIPF éshté mé i larté).

Pérzgjedhja e variablave fiskale, makroekonomike dhe institucionale éshté béré né
pérputhje té ploté me kuadrin teorik dhe literaturén empirike ekzistuese. Kombinimi i tyre
synon té ofrojé njé pamje sa mé té ploté té mekanizmave pérmes té ciléve politika fiskale
ndikon né aktivitetin ekonomik, si dhe té kushteve institucionale gé mund té forcojné ose
té kufizojné efektivitetin e saj né kontekstin specifik shqiptar.

Transformimi i variablave dhe diferencimi

Pér té siguruar vlefshmériné statistikore té analizés ekonometrike dhe pér té
shmangur problemin e regresioneve té rreme (spurious regressions), variablat u testuan
fillimisht pér stacionaritet. Literatura ekonometrike rekomandon qgé serité kohore jo-
stacionare té transformohen pérmes diferencimit té paré, me qgéllim stabilizimin e
karakteristikave té tyre statistikore dhe rritjen e besueshmérisé sé rezultateve (Gujarati &
Porter, 2009; Wooldridge, 2013). Diferencimi i paré llogaritet si ndryshimi ndérmjet vlerés
sé njé variabli né periudhén aktuale dhe asaj né periudhén paraprake:

D (Xt) :Xt—th 1
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Rezultatet e testeve té stacionaritetit treguan se njé pjesé e variablave nuk ishin
plotésisht stacionare né nivel. Pér kété arsye, para pérfshirjes né modelet ekonometrike u
transformuan né diferencé té paré variablat: PUB_INV, TAX REV, PUBLIC DEBT,
UNEMPLOYMENT, REMITTANCES dhe IKIPF. Pérdorimi i diferencimit té paré
mundéson analizimin e ndikimit t& ndryshimeve vjetore té kétyre treguesve mbi rritjen
ekonomike, duke reduktuar rrezikun e marrédhénieve statistikore té rreme dhe duke
pérmirésuar géndrueshmériné e vlerésimeve ekonometrike (Stock & Watson, 2020). Duke
gené se analiza bazohet né njé kampion relativisht té vogél vézhgimesh vjetore, krahas
niveleve standarde té réndésisé statistikore prej 1% dhe 5%, né interpretimin e rezultateve
merret né konsideraté edhe niveli 10%, praktiké e pérdorur shpesh né studimet empirike
me seri kohore té kufizuara. Variablat e transformuara pérdoren né kapitujt vijues pér té
vlerésuar ndikimin e politikés fiskale, faktoréve makroekonomiké dhe kapacitetit
institucional mbi rritjen ekonomike né Shqipéri gjaté periudhés 2000—2024.

4.5 Burimet e té dhénave dhe procedurat e analizés

Analiza empirike e kétij studimi mbéshtetet né t& dhéna vjetore pér periudhén
2000-2024, té marra nga burime zyrtare kombétare dhe ndérkombétare. Pérzgjedhja e
kétyre burimeve synon té sigurojé besueshméri, krahasueshméri né kohé dhe pérputhje me
standardet ndérkombétare té raportimit statistikor. Baza e té dhénave éshté ndértuar duke
kombinuar informacionin e marré nga Ministria e Financave dhe Ekonomisé, Banka e
Shqipérisé, INSTAT, World Bank — World Development Indicators (WDI) dhe raportet
Article IV té Fondit Monetar Ndérkombétar (IMF). Ministria e Financave dhe Ekonomisé
ka shérbyer si burimi kryesor pér treguesit fiskal€, pérfshiré shpenzimet publike, investimet
publike, té ardhurat tatimore dhe borxhin publik. Banka e Shqipérisé éshté pérdorur pér
treguesit monetaré dhe financiaré, ndérsa INSTAT ka siguruar té dhénat mbi Prodhimin e
Brendshém Bruto, tregun e punés dhe tregues té tjeré makroekonomiké. World
Development Indicators ka ofruar seri té standardizuara pér rritjen ekonomike, inflacionin,
eksportet dhe remitancat, ndérsa raportet e IMF jané pérdorur si burim plotésues pér
analizén e zhvillimeve fiskale dhe makroekonomike.

Pér analizimin e dimensionit institucional té politikés fiskale, studimi pérdor
gjithashtu té dhéna nga baza World Governance Indicators (WGI) e Bankés Botérore. Kéto
té dhéna jané pérdorur pér ndértimin e Indeksit té Kapacitetit Institucional pér Politikén
Fiskale (IKIPF), i cili shérben si tregues i cilésisé institucionale dhe i kapaciteteve
administrative gé mbéshtesin hartimin dhe zbatimin e politikés fiskale. Pérfshirja e kétij
indeksi mundéson vlerésimin empirik té rolit té kapacitetit institucional né efektivitetin e
politikés fiskale dhe né procesin e rritjes ekonomike.

Pérdorimi i kombinuar i kétyre burimeve ndihmon né krahasimin dhe verifikimin e
té dhénave, duke rritur saktésiné dhe besueshmériné e analizés. Si rezultat, baza e ndértuar
e té dhénave siguron pérputhje me standardet ndérkombétare dhe krijon njé bazé té
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pérshtatshme pér analizén ekonometrike té efektivitetit té politikés fiskale né Shqipéri gjaté
periudhés 2000-2024.

Megjithése té dhénat e pérdorura burojné nga institucione té besueshme dhe
gjerésisht té pérdorura né studimet empirike, analiza e serive kohore pér njé periudhé
relativisht té gjaté paraget disa kufizime metodologjike. Ndryshimet né klasifikimet
statistikore, rishikimet periodike té té€ dhénave dhe mungesa e disa serive té plota pér vitet
e para té tranzicionit ekonomik mund té ndikojné né krahasueshmériné e tyre ndér vite. Pér
té minimizuar kéto probleme, éshté kryer procesi i verifikimit, harmonizimit dhe
krahasimit té té dhénave ndérmjet burimeve té ndryshme. Né ményré té vecanté, té dhénat
institucionale té pérdorura pér ndértimin e IKIPF duhet té interpretohen si njé vlerésim i
pérgjithshém i kapacitetit institucional, pasi treguesit e geverisjes s&é WGI bazohen
pjesérisht né perceptime dhe vilerésime té ekspertéve. Megjithaté, ato mbeten ndér treguesit
mé té pérdorur ndérkombétarisht pér matjen e cilésisé institucionale dhe té geverisjes.

Pérpunimi dhe analiza e té dhénave jané realizuar né programin EViews, i cili
pérdoret gjerésisht né analizén e serive kohore dhe né studimet makroekonomike empirike.
Fillimisht jané ndértuar dhe organizuar serité kohore pér periudhén 2000-2024, ndérsa mé
pas jané kryer transformimet e nevojshme té variablave. Né rastet kur testet e stacionaritetit
identifikuan prani té rrénjés unitare, variablat u transformuan pérmes diferencimit té paré
me géllim shmangien e regresioneve té rreme dhe sigurimin e vlefshmérisé statistikore té
rezultateve. Stacionariteti i serive kohore u verifikua pérmes testit Augmented Dickey—
Fuller (ADF), né pérputhje me praktikat standarde té analizés ekonometrike (Gujarati &
Porter, 2009; Wooldridge, 2013).

Analiza empirike mbéshtetet kryesisht né metodén e Katroreve Mé té Vegjél
(Ordinary Least Squares — OLYS), e cila pérdoret pér té vlerésuar ndikimin e instrumenteve
fiskale mbi rritjen ekonomike. Krahas modelit bazé, jané vlerésuar edhe modele té
zgjeruara qé pérfshijné variabla kontrolli makroekonomike dhe terma ndérveprues, me
géllim testimin e hipotezave té studimit dhe verifikimin e géndrueshmérisé sé rezultateve.
Pér testimin e hipotezés sé gjashté (H6), gé lidhet me rolin e kapacitetit institucional né
efektivitetin e politikés fiskale, éshté pérdorur edhe metodologjia Autoregressive
Distributed Lag (ARDL). Kjo metodé konsiderohet vecanérisht e pérshtatshme pér
kampione relativisht té vogla dhe pér seri kohore me rend integrimi té pérzier I (0) dhe 1(1),
duke mundésuar njékohésisht analizimin e marrédhénieve afatshkurtra dhe afatgjata
ndérmjet variablave (Pesaran, Shin & Smith, 2001). Né kuadér té analizés ARDL jané
realizuar edhe Bounds Test pér identifikimin e marrédhénieve afatgjata, si dhe modeli i
korrigjimit té gabimit (Error Correction Model — ECM), i cili vleréson shpejtésiné e
rikthimit drejt ekuilibrit afatgjaté pas goditjeve ekonomike.
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Pér té garantuar besueshmériné e rezultateve, modelet ekonometrike jané shogéruar
me teste diagnostikuese pér autokorrelacionin, heteroskedasticitetin, normalitetin e
mbetjeve dhe multikolinearitetin. Kéto teste mundésojné verifikimin e supozimeve
themelore té modeleve dhe rrisin besueshmériné statistikore té rezultateve té marra. Kjo
gasje analitike siguron njé proces té strukturuar dhe transparent té analizés sé té dhénave,
duke béré té mundur qé rezultatet empirike té jené té verifikueshme dhe té riprodhueshme.

Njé element i réndésishém i analizés lidhet me vlerésimin e stabilitetit té
marrédhénieve ekonomike gjaté periudhés sé studimit. Duke gené se periudha 2000-2024
pérfshin episode té réndésishme si kriza financiare globale e viteve 2008-2009 dhe
pandemia COVID-19 né vitin 2020, éshté e nevojshme té verifikohet nése kéto ngjarje
kané shkaktuar ndryshime né parametrat e modelit. Pér kété arsye jané pérdorur testet
Chow Breakpoint, CUSUM dhe CUSUM of Squares (CUSUMSQ), té cilat mundésojné
identifikimin e thyerjeve strukturore dhe vlerésimin e stabilitetit t¢ modelit gjaté gjithé
periudhés sé analizés (Bai & Perron, 2003). Chow Breakpoint Test pérdoret pér té analizuar
nése parametrat e modelit ndryshojné né njé piké té caktuar kohore. Né kété studim, testi
aplikohet pér vitet 2008, 2009 dhe 2020, té cilat lidhen me goditje té réndésishme
ekonomike gjaté periudhés sé analizés. CUSUM Test pérdoret pér té vlerésuar stabilitetin
e parametrave té modelit gjaté gjithé periudhés sé studimit. Nése vlerat e testit géndrojné
brenda kufijve kritiké, atéheré parametrat konsiderohen té géndrueshém dhe nuk
evidentohet ndryshim i réndésishém strukturor. CUSUM of Squares (CUSUMSQ) shérben
si njé kontroll shtesé pér stabilitetin e modelit, duke analizuar ndryshimet né variancén e
mbetjeve. Ky test ndihmon né identifikimin e luhatjeve té papritura gé mund té mos
evidentohen nga testi standard CUSUM.

Pérdorimi i kétyre testeve né ményré té kombinuar mundéson njé vlerésim mé té ploté
té stabilitetit t¢ modelit ekonometrik. Rezultatet e tyre paragiten dhe interpretohen né
kapitullin vijues, ku analizohet nése marrédhénia ndérmjet instrumenteve té politikés
fiskale dhe rritjes ekonomike né Shqipéri ka mbetur e géndrueshme apo ka ndryshuar né
pérgjigje té krizave ekonomike gjaté periudhés 2000-2024.

Pérvec vlerésimit té¢ marrédhénieve fiskale pér té gjithé periudhén e studimit,
analiza merr né konsideraté edhe ndikimin e kushteve makroekonomike né efektivitetin e
politikés fiskale. Qasjet bashkékohore né literaturén ekonomike theksojné se rezultatet e
ndérhyrjeve fiskale varen nga faza e ciklit ekonomik dhe se intensiteti i efekteve té tyre
mund té ndryshojé ndjeshém ndérmjet periudhave té stabilitetit dhe periudhave té krizés
(Auerbach & Gorodnichenko, 2012). Né kété kuadér, studimi adopton njé perspektivé
dinamike, duke analizuar politikén fiskale né kontekste té ndryshme ekonomike dhe duke
shqgyrtuar nése ndikimi i saj mbi rritjen ekonomike paraget ndryshime sipas kushteve
mbizotéruese té€ ekonomisé. Pér kété géllim, periudha 2000-2024 éshté strukturuar né tre
nénperiudha gé pérfagésojné regjime té ndryshme makroekonomike. Kjo ndarje krijon
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mundésiné pér té krahasuar rezultatet ndérmjet fazave té ndryshme té zhvillimit ekonomik,
pér té identifikuar ndryshimet né efektivitetin e instrumenteve fiskale dhe pér té vlerésuar
se né cilat kushte politika fiskale ka kontribuar mé shumé né mbéshtetjen e aktivitetit
ekonomik dhe procesit té rimékémbjes.

Tabela 4.3 Ndarja e periudhés sipas regjimeve makroekonomike

Regjimi ekonomik Periudha

Zgjerimi ekonomik para krizés globale 2000-2008
Kriza financiare globale dhe konsolidimi fiskal 2009-2019
Pandemia COVID-19 dhe rimékémbja ekonomike 2020-2024

Burimi: Pérgatitur nga autori

Periudha 2000-2008 pérfagéson fazén para krizés financiare globale dhe
karakterizohet nga stabilitet relativ makroekonomik dhe rritje ekonomike té géndrueshme
né Shqipéri. Kjo ishte njé periudhé e konsolidimit té reformave ekonomike dhe zgjerimit
gradual té aktivitetit ekonomik.

Periudha 2009-2019 pason krizén financiare globale dhe reflekton ndikimet e saj
indirekte né ekonominé shqiptare, si ngadalésimi i rritjes ekonomike, ndryshime né
orientimin e politikave fiskale dhe rritje e borxhit publik. Né kété kontekst, politika fiskale
mori njé rol mé aktiv né stabilizimin makroekonomik.

Ndérsa periudha 20202024 lidhet me krizén e shkaktuar nga pandemia COVID-
19, e cila prodhoi njé goditje t& menjéhershme né aktivitetin ekonomik dhe kérkoi
ndérhyrje té konsiderueshme fiskale pér mbéshtetjen e ekonomisé. Megjithaté, Kkjo
nénperiudhé pérfshin njé numér relativisht té€ vogél vézhgimesh, ¢ka kufizon mundésiné
pér analiza statistikore mé té thelluara. Pér kété arsye, interpretimi i rezultateve mbéshtetet
jo vetém né réndésiné statistikore té koeficientéve, por edhe né drejtimin e tyre, koherencén
ekonomike dhe krahasimin ndérmjet periudhave.

Kjo ndarje mundéson analizimin e rolit té politikés fiskale né kontekste té ndryshme
ekonomike dhe ndihmon né interpretimin mé té sakté té rezultateve empirike. Né térési,
kombinimi i burimeve té besueshme té té dhénave, metodave ekonometrike OLS dhe
ARDL, testeve diagnostikuese dhe analizés sé regjimeve makroekonomike krijon njé bazé
metodologjike t& géndrueshme pér vlerésimin e efektivitetit té politikés fiskale dhe rolit té
kapacitetit institucional né rritjen ekonomike té Shqipérisé gjaté periudhés 2000-2024.

4.6 Pérpunimi dhe transformimi i té dhénave

Pérpara ndértimit t¢ modeleve ekonometrike, t& dhénat e pérdorura né studim iu
nénshtruan njé procesi sistematik pérpunimi dhe transformimi, me géllim sigurimin e
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krahasueshmérisé ndérkohore, pérmirésimin e cilésisé sé serive kohore dhe pérmbushjen e
kérkesave metodologjike té analizés ekonometrike. Ky proces pérbén njé fazé té
réndésishme té studimit, pasi ndikon drejtpérdrejt né besueshmériné e rezultateve dhe né
interpretimin e tyre.

Duke gené se té dhénat jané mbledhur nga burime té ndryshme kombétare dhe
ndérkombétare, fillimisht u realizua harmonizimi i serive kohore. Pér kété arsye, njé pjesé
e treguesve fiskalé dhe makroekonomiké u shprehén si pérgindje e Prodhimit té Brendshém
Bruto (PBB), duke mundésuar krahasimin e tyre né kohé dhe duke shmangur ndikimin e
ndryshimeve né madhésiné e ekonomisé. Gjithashtu, u standardizuan njésité e matjes, né
ményré qé té gjithé treguesit té paragiteshin né forma té krahasueshme, si norma vjetore
ose pérgindje ndaj PBB-sé. Né rastin e variablés institucionale, Indeksi i Kapacitetit
Institucional pér Politikén Fiskale (IKIPF) u ndértua dhe u harmonizua sipas té njéjtés
metodologji pérgjaté gjithé periudhés sé analizés, duke siguruar konsistencé dhe
krahasueshméri ndérmjet viteve.

Pas harmonizimit té t& dhénave, u kryen transformimet e nevojshme statistikore.
Né analizén e serive kohore, njé nga kushtet kryesore pér ndértimin e modeleve té
besueshme ekonometrike éshté stacionariteti i variablave. Pér kété arsye, né rastet kur testet
e stacionaritetit evidentuan praniné e rrénjés unitare, variablat u transformuan pérmes
diferencimit té paré, né pérputhje me rekomandimet e literaturés ekonometrike (Gujarati
& Porter, 2009; Wooldridge, 2013). Ky transformim ndihmon né shmangien e regresioneve
té rreme (spurious regressions) dhe siguron gé marrédhéniet e identifikuara té pasqyrojné
lidhje reale ekonomike. Diferencimi i paré u aplikua pér variablat gé rezultuan jo-
stacionare né nivel, pérfshiré edhe variablén institucionale IKIPF. N& té njéjtén kohé, pér
analizén e hipotezés sé fundit u ruajtén specifikimet e nevojshme pér aplikimin e
metodologjisé ARDL, e cila lejon kombinimin e variablave me rend integrimi I (0) dhe |
(1), pa kérkuar qé té gjitha serité té jené stacionare né té njéjtin nivel (Pesaran, Shin &
Smith, 2001).

Gjaté procesit té pérpunimit éshté treguar kujdes edhe ndaj vlerave ekstreme, té
cilat shfagen kryesisht gjaté periudhave té krizés ekonomike, si kriza financiare globale e
viteve 2008-2009 dhe pandemia COVID-19. Kéto vlera nuk jané eliminuar nga analiza,
pasi pérfagésojné zhvillime reale ekonomike me réndési pér objektivat e studimit. Né vend
té késaj, ndikimi i tyre éshté vlerésuar népérmjet testeve diagnostikuese dhe specifikimeve
alternative té modeleve. Gjithashtu, éshté kontrolluar prania e trendeve afatgjata né seri
kohore, me géllim pércaktimin e formés mé té pérshtatshme té specifikimit ekonometrik.

Analiza empirike mbéshtetet né 25 observime vjetore gé mbulojné periudhén 2000
2024. Pérdorimi i frekuencés vjetore lidhet me disponueshmériné dhe konsistencén e té
dhénave makroekonomike pér Shqipériné, si dhe me nevojén pér té ruajtur homogjenitetin
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e serive kohore pérgjaté gjithé periudhés sé studimit. Edhe pse kampioni konsiderohet
relativisht i kufizuar, ai éshté tipik pér studimet makroekonomike mbi ekonomité né
zhvillim. Kjo karakteristiké metodologjike pérbén gjithashtu njé nga arsyet kryesore pér
pérdorimin e metodologjisé ARDL né analizén e Hipotezés H6, pasi literatura argumenton
se kjo metodé prodhon rezultate té géndrueshme edhe né kampione té vogla dhe né seri
kohore me rend integrimi té ndryshém (Pesaran, Shin & Smith, 2001).

Megjithaté, madhésia e kufizuar e kampionit mund té reduktojé fuqiné statistikore
té disa testeve dhe ta béjé mé té véshtiré identifikimin e efekteve me intensitet me té ulét.
Pér kété arsye, rezultatet interpretohen jo vetém mbi bazén e réndésisé statistikore, por
edhe duke marré né konsideraté drejtimin e koeficientéve, koherencén e tyre ekonomike
dhe pérputhshmériné me literaturén teorike dhe empirike. Gjithashtu, krahas niveleve
standarde té réndésisé statistikore prej 1% dhe 5%, né interpretimin e rezultateve merret né
konsideraté edhe pragu prej 10%, i cili pérdoret shpesh né studimet empirike me kampione
relativisht té vogla.

Né térési, procesi i harmonizimit, transformimit dhe verifikimit té té dhénave krijon
njé bazé té qgéndrueshme pér analizén ekonometrike dhe kontribuon né rritjen e
besueshmérisé sé rezultateve té paragitura né kapitujt vijues.

4.7 Specifikimi ekonometrik i modelit

Pér té testuar hipotezat e studimit dhe pér té vlerésuar ndikimin e politikés fiskale
né rritjen ekonomike té Shqipérisé gjaté periudhés 2000-2024, analiza empirike éshté
ndértuar mbi njé strategji ekonometrike té zhvilluar né disa hapa té ndérlidhur. Kjo gasje
mundéson vlerésimin gradual t& marrédhénies ndérmjet instrumenteve fiskale, faktoréve
makroekonomiké dhe dimensionit institucional, duke marré parasysh njékohésisht
ndryshimet gé kané karakterizuar periudhat e ndryshme té zhvillimit ekonomik.

Analiza fillon me vlerésimin e modelit bazé OLS, i cili fokusohet né ndikimin e
instrumenteve kryesore té politikés fiskale mbi rritjen ekonomike. Mé pas, modeli
zgjerohet pérmes pérfshirjes sé variablave makroekonomike kontrolluese, me géllim gé
efektet fiskale té analizohen né njé kontekst mé té gjeré ekonomik. Né vijim, pérdoren
modele me variabla dummy dhe terma ndérveprimi pér té vlerésuar nése efektiviteti i
politikés fiskale ndryshon gjaté episodeve té réndésishme té krizave ekonomike,
konkretisht gjaté krizés financiare globale té viteve 2008—2009 dhe pandemisé COVID-19.

Pér té analizuar mé tej heterogjenitetin e efekteve fiskale, modelet ekonometrike
aplikohen edhe vegmas pér tre regjime kryesore makroekonomike: periudhén e zgjerimit
ekonomik para krizés (2000-2008), periudhén e stabilizimit dhe konsolidimit fiskal (2009—
2019) dhe periudhén e pandemisé dhe rimékémbjes ekonomike (2020-2024). Kjo qgasje
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mundéson krahasimin e rezultateve ndérmjet konteksteve té ndryshme ekonomike dhe
identifikimin e ndryshimeve né efektivitetin e politikés fiskale.

Pér shkak té numrit relativisht té kufizuar té vézhgimeve né nénperiudhén 2020—
2024, analiza plotésohet edhe me mini-regresione bivariate dhe me analizén e korelacionit
Pearson, té cilat ndihmojné né interpretimin e marrédhénieve ndérmjet variablave kryesore
né kushtet e njé kampioni té vogél. Gjithashtu, pér té verifikuar praniné e ndryshimeve
strukturore né seri kohore dhe pér té justifikuar ndarjen e analizés sipas nénperiudhave,
pérdoren testet Chow, CUSUM dhe CUSUMSQ.

Sé fundi, pér testimin e hipotezés gé lidhet me rolin e kapacitetit institucional né
efektivitetin e politikés fiskale (H6), analiza zgjerohet pérmes metodologjisé
Autoregressive Distributed Lag (ARDL). Kjo metodé éshté vecanérisht e pérshtatshme pér
kampione relativisht t& vogla dhe pér seri kohore me rend integrimi té pérzier, duke
mundésuar vlerésimin e marrédhénieve afatshkurtra dhe afatgjata ndérmjet politikés
fiskale, kapacitetit institucional dhe rritjes ekonomike (Pesaran, Shin & Smith, 2001).

Kjo strategji ekonometrike kombinon modele lineare, analiza sipas regjimeve
makroekonomike, teste té stabilitetit strukturor dhe modele dinamike afatgjata, duke
krijuar njé kuadér té ploté analitik pér vlerésimin e rolit té politikés fiskale dhe faktoréve
institucionalé né rritjen ekonomike té& Shqipérisé.

4.7.1 Modeli bazé dhe i zgjeruar (OLS)

Modeli bazé pérfagéson hapin e paré té analizés ekonometrike dhe pérdoret pér té
vlerésuar marrédhénien ndérmjet instrumenteve kryesore té politikés fiskale dhe rritjes
ekonomike né Shqipéri gjaté periudhés 2000-2024. Pér vlerésimin e kétij modeli pérdoret
metoda e Katroreve mé té VVogla t&€ Zakonshme (Ordinary Least Squares — OLS), e cila
konsiderohet njé nga gasjet mé té pérdorura né analizén empirike t& marrédhénieve
makroekonomike pér shkak té thjeshtésisé sé interpretimit dhe géndrueshmérisé sé
rezultateve né kushte té caktuara statistikore (Stock & Watson, 2019). Fillimisht, modeli
vlerésohet pér té gjithé periudhén e studimit (2000-2024), me géllim identifikimin e efektit
mesatar té politikés fiskale mbi rritjen ekonomike. Mé pas, i njéjti specifikim aplikohet
edhe pér nénperiudhat e identifikuara né analizé€, duke mundésuar krahasimin e rezultateve
ndérmjet regjimeve té ndryshme makroekonomike dhe vlerésimin e ndryshimeve té
mundshme né efektivitetin e politikés fiskale.

Né kété fazé té analizés, modeli fokusohet ekskluzivisht te instrumentet kryesore
fiskale, pérkatésisht shpenzimet geveritare, investimet publike, té ardhurat tatimore dhe
borxhi publik, pa pérfshiré ende variabla té tjeré makroekonomiké kontrollues. Kjo
mundéson identifikimin e ndikimit té drejtpérdrejté té politikés fiskale mbi rritjen
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ekonomike dhe krijon bazén pér krahasimet me modelet e zgjeruara gé paragiten né vijim.
Forma e pérgjithshme e modelit paraqitet si mé poshté:

GDP_GROWTH=Bo+B1*GOV_EXP+B2*APUB_INV+B3*ATAX REV:
+B4*APUBLIC_DEBT+e;

Ku: GDP_GROWTH paraget normén e rritjes reale ekonomike, GOV_EXP
shpenzimet qeveritare, ndérsa APUB INV, ATAX REV dhe APUBLIC DEBT
pérfagésojné ndryshimet vjetore té investimeve publike, té ardhurave tatimore dhe borxhit
publik. Termi & paraget komponentin e gabimit t€ modelit

Pérdorimi i metodés OLS né kété studim justifikohet nga natyra e té dhénave, frekuenca
vjetore e serive kohore dhe madhésia relativisht e kufizuar e kampionit. Pér mé tepér,
modeli bazé shérben si piké reference pér té gjithé analizén empirike, pasi rezultatet e tij
krahasohen mé pas me ato t€ modeleve té zgjeruara, modeleve me ndérveprime krizash dhe
specifikimeve té tjera ekonometrike. Né kété ményré, ai krijon bazén analitike mbi té cilén
ndértohet vlerésimi i rolit té politikés fiskale né rritjen ekonomike té Shqipérisé gjaté
periudhés sé studiuar.

Pér té siguruar njé vlerésim mé té ploté té faktoréve gé ndikojné né rritjen
ekonomike, analiza zgjerohet pértej instrumenteve fiskale duke pérfshiré edhe njé grup
variablash makroekonomiké kontrollues. Kjo gasje mbéshtetet né literaturén empirike, e
cila argumenton se rritja ekonomike ndikohet jo vetém nga politika fiskale, por edhe nga
kushtet e pérgjithshme makroekonomike, zhvillimet né tregun e punés, sektori i jashtém
dhe burime té tjera financiare qé ndikojné kérkesén agregate dhe aktivitetin ekonomik.
Pérfshirja e variablave kontrollues synon té izolojé sa mé miré ndikimin e instrumenteve
fiskale mbi rritjen ekonomike dhe té reduktojé rrezikun e paragjykimit té rezultateve nga
faktoré té tjeré gé veprojné njékohésisht né ekonomi. Né kété ményré, béhet e mundur njé
vlerésim mé realist dhe mé i besueshém i rolit té politikés fiskale né kontekstin e ekonomisé
shqiptare. Modeli i zgjeruar paragitet né formén e méposhtme:

GDP_GROWTH=Bo+B1*GOV_EXP+B2*APUB_INV+Bs*ATAX REVi+ps
*APUBLIC_DEBT¢+Bs*INFLATIONt+Bs*AUNEMPLOYMENT;+B7
* AREMITTANCES+Bs*EXPORTS+er

ku, krahas variablave fiskale té modelit bazé, pérfshihen edhe inflacioni (INFLATION)
si tregues i stabilitetit makroekonomik, papunésia (UNEMPLOYMENT) si tregues i
kushteve té tregut té punés, remitancat (REMITTANCES) si burim i réndésishém i té
ardhurave nga jashtg, si dhe eksportet (EXPORTS), té cilat pasqyrojné shkallén e integrimit
té ekonomisé shqiptare né tregjet ndérkombétare.
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Modeli vlerésohet pér té gjithé periudhén 2000-2024 dhe pér nénperiudhat e
identifikuara né analizé, duke mundésuar krahasimin e rezultateve ndérmjet regjimeve té
ndryshme makroekonomike. Krahasimi me modelin bazé lejon té vlerésohet nése ndikimi
I instrumenteve fiskale mbetet i géndrueshém edhe pas kontrollit pér faktoré té tjeré
ekonomiké gé ndikojné rritjen ekonomike. Né kété kuptim, modeli i zgjeruar pérfagéson
njé hap té réndésishém metodologjik, pasi e vendos analizén e politikés fiskale né njé
kontekst mé té gjeré makroekonomik dhe mundéson identifikimin mé té sakté té faktoréve
gé kané ndikuar né performancén ekonomike té Shqipérisé gjaté periudhés 2000-2024.

4.7.2 Modeli me ndérveprime krizash

Njé nga synimet kryesore té Kkétij studimi é&shté té kuptojé nése efektiviteti i
politikés fiskale ka gené i njéjté gjaté gjithé periudhés 2000-2024, apo ka ndryshuar né
varési té kushteve ekonomike. Modelet lineare té thjeshta supozojné se lidhja midis
politikés fiskale dhe rritjes ekonomike mbetet konstante né kohé. Megjithaté, shumé
studime empirike tregojné se politika fiskale ka tendencé té jeté mé efektive gjaté
periudhave té krizés, kur konsumatorét dhe bizneset shpenzojné mé pak, kapacitetet
prodhuese mbeten té pashfrytézuara dhe shteti luan njé rol mé té réndésishém stabilizues
(Auerbach & Gorodnichenko, 2013; Blanchard & Leigh, 2013). Pér té testuar kété ide,
studimi pérdor njé model me ndérveprime krizash. Ky model lejon matjen e ndryshimit té
efektit té politikés fiskale gjaté dy episodeve kryesore té krizés: krizés financiare globale
té vitit 2009 dhe pandemisé COVID-19 né vitin 2020. Né model jané pérfshiré dy variabla
dummy (D2009 dhe D2020) qé identifikojné vitet e krizés, si dhe dy terma ndérveprimi
midis kétyre variablave dhe shpenzimeve geveritare. Kjo strukturé na mundéson té
dallojmé jo vetém efektin bazé té shpenzimeve qeveritare, por edhe ndryshimin e kétij
efekti gjaté krizave. Modeli éshté specifikuar si mé poshté:

GDP_GROWTH, = o + Bi*GOV_EXP, + B2*APUB_INV, + B:*ATAX_REV, +
B+*APUBLIC_DEBT, + Bs*INFLATION, + Be*AUNEMPLOYMENT, +
B*AREMITTANCES; + Bs*EXPORTS; + Bo*D2009 + B10*D2020 +
Bi*(GOV_EXP*D2009) + Bi2*(GOV_EXP*D2020) + &

Ku:

e D2009 merr vlerén 1 pér vitin 2009 dhe 0 pér vitet e tjera;
e D2020 merr vilerén 1 pér vitin 2020 dhe 0 pér vitet e tjera.

Né kété model, koeficienti f; mat efektin e shpenzimeve geveritare né periudhat
normale ekonomike, ndérsa S dhe f:0 kapin ndikimin e drejtpérdrejté té krizés financiare
globale dhe pandemisé COVID-19 mbi rritjen ekonomike. Koeficientét £ dhe f.: jané
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vecanérisht té réndésishém, pasi tregojné nése efekti i shpenzimeve geveritare ndryshon
gjaté periudhave té krizés.

Pér rrjedhojé, efekti total i shpenzimeve geveritare gjaté episodeve té krizés llogaritet si:

o Pér krizén financiare globale té vitit 2009: g + S
e Pér periudhén e pandemisé COVID-19: g + fui:

Nése P ose Piz dalin pozitivé dhe statistikisht té rénd€sishém, kjo do t&€ thoté se
shpenzimet geveritare kané pasur njé ndikim mé té madh né rritjen ekonomike gjaté krizave
sesa né periudhat normale. Ky rezultat do té mbéshteste idené se multiplikatorét fiskalé
jané mé té larté né kohé recesioni dhe pasigurie, kur ndérhyrja e shtetit béhet mé e
nevojshme pér té mbéshtetur aktivitetin ekonomik. Pérdorimi i kétij modeli éshté shumé i
réndésishém sepse na lejon té testojmé drejtpérdrejt hipotezén e natyrés kundérciklike té
politikés fiskale. Ai ndihmon né kuptimin mé té thellé se si ndryshojné mekanizmat e
transmetimit té politikés fiskale né periudha té ndryshme, duke dhéné njé pamje mé reale
té rolit té saj né stabilizimin dhe rimékémbjen e ekonomisé shqiptare gjaté 25 viteve té
fundit.

4.7.3 Modelet ekonometrike né analizén sipas nénperiudhave

Pérvec analizés sé periudhés sé ploté 2000-2024, studimi zhvillon edhe njé analizé
sipas nénperiudhave, me géllim identifikimin e ndryshimeve né efektivitetin e politikés
fiskale ndérmjet regjimeve té ndryshme makroekonomike. Kjo gasje mbéshtetet né
argumentin teorik dhe empirik se marrédhénia ndérmjet politikés fiskale dhe rritjes
ekonomike nuk mbetet e pandryshuar né kohé, por ndikohet nga faza e ciklit ekonomik,
niveli i hapésirés fiskale dhe natyra e goditjeve ekonomike (Auerbach & Gorodnichenko,
2013; Blanchard & Leigh, 2013). Pér kété arsye, analiza ndahet né tre periudha kryesore:
periudhén e zgjerimit ekonomik para krizés globale (2000-2008), periudhén e konsolidimit
fiskal pas krizés financiare (2009-2019) dhe periudhén e pandemisé dhe rimékémbjes
ekonomike (2020-2024).

Pér periudhén 2000-2008 pérdoren i njéjti model bazé dhe modeli i zgjeruar té
paragitur mé sipér. Kjo periudhé karakterizohet nga ritme té larta rritjeje ekonomike,
pérmirésim gradual i financave publike dhe rritje e aktivitetit privat. Analiza synon té
vlerésojé nése instrumentet fiskale kané ndikuar né rritjen ekonomike né kushte stabiliteti
relativ makroekonomik dhe zgjerimi ekonomik. Krahas variablave fiskale, modeli i
zgjeruar pérfshin inflacionin, papunésing, remitancat dhe eksportet, duke mundésuar
kontrollin pér faktorét kryesoré makroekonomiké dhe strukturoré gé karakterizonin
ekonominé shqiptare gjaté késaj periudhe.
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Pér periudhén 2009-2019 ruhet e njéjta logjiké metodologjike, duke mundésuar
krahasimin e rezultateve me periudhén para krizés. Fillimisht vlerésohet modeli bazé,
ndérsa mé pas analiza zgjerohet pérmes dy specifikimeve alternative. Varianti i paré
fokusohet te faktorét e stabilitetit té brendshém makroekonomik dhe pérfshin inflacionin
dhe papunésiné si variabla kontrolluese. Varianti i dyté pérgendrohet te sektori i jashtém
dhe pérfshin eksportet dhe remitancat. Kjo gasje mundéson testimin e géndrueshmérisé sé
rezultateve dhe ndihmon né vlerésimin e rolit té politikés fiskale né njé periudhé té
karakterizuar nga konsolidimi fiskal, kontrolli i deficitit buxhetor dhe kufizime mé té
médha té hapésirés fiskale. Pérdorimi i specifikimeve alternative lejon gjithashtu
identifikimin e faktoréve gé kané ndikuar mé shumé né transmetimin e politikés fiskale
gjaté késaj faze té zhvillimit ekonomik.

Ndryshe nga periudhat e méparshme, analiza pér vitet 2020-2024 haset me njé kufizim
té réndésishém: numri shumé i vogél i vézhgimeve (vetém 5 vite). Pér shkak té késaj, nuk
éshté e mundur té pérdoret njé model kompleks me shumé variabla, sepse rezultatet do té
ishin té pagéndrueshme dhe té pasigurta. Prandaj, né kété nénperiudhé éshté pérdorur njé
model OLS shumé i thjeshtuar, gé pérfshin vetém dy instrumentet kryesore fiskale té
pandemisé: shpenzimet geveritare dhe ndryshimin e borxhit publik.

GDP_GROWTH=po+B1*GOV_EXPi+f2*APUBLIC_DEBTi+&

Ky model i thjeshté éshté zgjedhur pikérisht sepse gjaté pandemisé dhe
rimékémbjes, ndérhyrja e geverisé u fokusua kryesisht te rritja e shpenzimeve dhe te
huamarrja (borxhi publik). Me kaq pak observime, shtimi i variablave té tjera do té
rrezikonte cilésiné e analizés. Pér té plotésuar analizén ekonometrike né kété periudhé té
shkurtér, jané pérdorur edhe disa analiza té thjeshta eksploruese:

1. Mini-regresione bivariate, ku rritja ekonomike testohet ve¢mas me c¢do variabél
(p.sh. vetém me shpenzimet, vetém me borxhin, vetém me remitancat etj.):

GDP_GROWTH=ao+a1Xi+Ut

ku X: pérfagéson secilén nga variablat e analizuara individualisht. Kéto regresione
ndihmojné né identifikimin e drejtimit t€ marrédhénies ndérmjet variablave dhe né
verifikimin paraprak té rezultateve té modelit kryesor.

2. Kaoeficienti i korelacionit Pearson, qé mat sa fort dhe né ¢faré drejtimi lidhen rritja
ekonomike me tregues té tjeré si shpenzimet geveritare, borxhi publik, eksportet
dhe remitancat.
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Kéto metoda plotésuese jané vecanérisht té dobishme kur kemi pak té dhéna, sepse na
ndihmojné té kontrollojmé rezultatet nga kénde té ndryshme dhe té shmangim konkluzione
té njéanshme. Ndarja e analizés né nénperiudha té ndryshme éshté njé pjesé e réndésishme
e strategjisé sé kétij studimi. Ajo na lejon té shohim se si ka funksionuar politika fiskale né
kushte krejtésisht té ndryshme: gjaté rritjes ekonomike, konsolidimit fiskal dhe krizés sé
pandemisé. Kjo gasje ndihmon pér njé kuptim mé realist dhe té ploté té rolit té politikés
fiskale né ekonominé shqiptare gjaté 25 viteve té fundit.

4.7.4 Modeli institucional dhe metodologjia ARDL

Pérve¢ instrumenteve tradicionale fiskale, ky studim shqyrton edhe rolin e
institucioneve né efektivitetin e politikés fiskale. Kjo béhet pérmes hipotezés sé gjashté, e
cila thoté se kapaciteti institucional ndikon pozitivisht jo vetém né rritjen ekonomike, por
edhe né aftésiné e politikés fiskale pér té dhéné rezultate mé té mira afatgjata. Pér té testuar
kété hipotezé éshté krijuar Indeksi i Kapacitetit Institucional pér Politikén Fiskale (IKIPF),
njé tregues sintetik gé mat cilésiné e institucioneve publike né hartimin, zbatimin dhe
monitorimin e politikave fiskale. Pérfshirja e kétij indeksi mbéshtetet né literaturén
bashkékohore, e cila thekson se suksesi i politikés fiskale varet jo vetém nga sa para
shpenzon shteti, por sidomos nga sa té mira jané institucionet qé i menaxhojné ato para
(Acemoglu & Robinson, 2012; Gerling et al., 2017; IMF, 2021). Pér analizén e késaj
hipoteze éshté pérdorur metodologjia Autoregressive Distributed Lag (ARDL), e zhvilluar
nga Pesaran, Shin dhe Smith (2001). Kjo metodé u zgjodh pér dy arsye kryesore:

e Variablat kané rend integrimi té pérzier (disa jané stacionare né nivel 1(0), té
tjerat béhen stacionare pas diferencimit 1(1)).

e Kampioni éshté relativisht i vogél (25 observime vjetore), ku ARDL
funksionon miré.

Njé avantazh i madh i ARDL éshté se mund té vlerésojé njékohésisht marrédhéniet
afatshkurtra dhe afatgjata, pa kérkuar qé té gjitha variablat té kené té njéjtin nivel integrimi.
Modeli i pérdorur pér testimin e H6 éshté:

GDP_GROWTH, = fo + iGOV_EXP; + B.APUB_INV, + B;ATAX_REV, +
BsAPUBLIC_DEBT, + BsIKIPF, + fs (GOV_EXP, x IKIPF,) + &

Né kété model:
e (s mat ndikimin e drejtpérdre;jté t€ cil€sis€ institucionale mbi rritjen ekonomike.

e [J¢ (termi i ndérveprimit) mat efektin moderues, pra nése institucionet mé té mira
e forcojné ndikimin e shpenzimeve geveritare mbi ekonominé.
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Numri optimal i lagéve (lags) né modelin ARDL u pércaktua duke pérdorur kriteret
AIC (Akaike Information Criterion) dhe SIC/Schwarz, duke zgjedhur modelin gé ofron
balancén mé té miré midis pérshtatjes dhe thjeshtésisé.

Hapat e analizés ARDL.:

1. Testimi i stacionaritetit té serive kohore (Augmented Dickey-Fuller dhe Phillips-
Perron).

2. Bounds Test (Pesaran et al.) pér té verifikuar nése ekziston njé marrédhénie
afatgjaté (cointegration) midis variablave.

3. Nése Bounds Test konfirmon cointegration, vlerésohen koeficientét afatgjaté dhe
modeli i korrigjimit té gabimit (Error Correction Model — ECM), i cili tregon sa
shpejt korrigjohet devijimi nga ekuilibri afatgjaté.

Pér té ilustruar qarté strategjiné e pérgjithshme ekonometrike té studimit, Tabela 4.4
pérmbledh hapat kryesoré:

Tabela 4.4 Strategjia ekonometrike e studimit

Hapi = Qéllimi Metoda

1 Efekti mesatar fiskal OLS (modeli bazg)

2 Kontroll pér faktoré makroekonomiké Modeli i zgjeruar

3 Heterogjeniteti i krizave Dummy dhe terma ndérveprimi

4 Justifikim empirik i nénperiudhave Chow, CUSUM

5 Analizé né kushte kampioni té vogél Regresione bivariate dhe korelacion
6 Roli i kapacitetit institucional né efektivitetin fiskal = ARDL, Bounds Test, ECM

Burimi: Pérpunim | autorit

Si¢ shihet nga tabela, strategjia ekonometrike éshté ndértuar né ményré logjike dhe
progresive. Ajo fillon me analizén bazé, vazhdon me kontrollin pér faktoré té tjeré, teston
ndryshimet gjaté krizave dhe kulmon me dimensionin institucional pérmes modelit ARDL.
Kjo gasje integruese lejon njé vlerésim mé té ploté, té thellé dhe realist té rolit té politikés
fiskale né ekonominé shqiptare gjaté periudhés 2000-2024.

4.8 Testet diagnostikuese té modelit dhe validimi I modeleve ekonometrike

Pér té garantuar gé rezultatet empirike té jené statistikisht té besueshme dhe té
interpretohen né ményré té sakté, analiza ekonometrike shogérohet me njé séré testesh
diagnostikuese dhe procedurash validimi. Kéto teste pérdoren pér té verifikuar nése
modelet e vlerésuara pérmbushin kushtet bazé metodologjike dhe nése marrédhéniet e
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identifikuara reflektojné lidhje reale ekonomike. Né kété studim, kontrollet diagnostikuese
realizohen si pér modelet OLS ashtu edhe pér modelin ARDL, duke pérforcuar
besueshmériné e rezultateve dhe té pérfundimeve té studimit.

Njé hap fillestar i analizés éshté verifikimi i stacionaritetit té serive kohore pérmes
testit Augmented Dickey—Fuller (ADF). Ky test pérdoret pér té identifikuar praniné e
rrénjés unitare dhe pér té pércaktuar rendin e integrimit té secilés variabél. Rezultatet e tij
shérbejné si bazé pér transformimin e té dhénave dhe pérzgjedhjen e metodologjisé sé
pérshtatshme ekonometrike, duke shmangur rrezikun e regresioneve té rreme dhe duke
siguruar vlefshmériné statistikore t¢ modeleve té vlerésuara (Gujarati & Porter, 2009;
Wooldridge, 2013).

Pas verifikimit té stacionaritetit, kontrollohet nése modelet OLS pérmbushin
supozimet kryesore té regresionit linear. Pér kété q@éllim analizohet prania e
multikollinearitetit ndérmjet variablave shpjeguese pérmes treguesit Variance Inflation
Factor (VIF), i cili ndihmon né vlerésimin e shkallés sé lidhjes ndérmjet variablave té
modelit. Kontrolli i multikollinearitetit éshté i réndésishém pér té siguruar gé ndikimi
individual i secilés variabél té interpretohet né ményré té garté dhe té besueshme.

Gjithashtu, testohet prania e heteroskedasticitetit pérmes testit Breusch—Pagan-—
Godfrey, me géllim verifikimin e géndrueshmérisé sé variancés sé gabimeve. Pér
autokorelacionin e mbetjeve pérdoret testi Breusch-Godfrey (1978), i cili éshté mé i
pérshtatshém pér modelet me variabla té vonuar ose seri kohore. Ky kontroll éshté i
réndésishém pasi heteroskedasticiteti mund té ndikojé né saktésiné e gabimeve standarde
dhe, rrjedhimisht, né vlefshmériné e inferencés statistikore. Né rastet kur konstatohet ky
problem, pérdoren korrigjime pérkatése pér té ruajtur besueshmériné e rezultateve.

Njé kontroll tjetér i réndésishém lidhet me autokorrelacionin e mbetjeve, i cili
vlerésohet pérmes statistikés Durbin—Watson (1950). Ky test ndihmon né identifikimin e
varésisé kohore té gabimeve dhe siguron qé rezultatet e modelit t¢ mos ndikohen nga
struktura té brendshme té paidentifikuara né seri kohore.

Pér té plotésuar validimin e modelit, analizohet edhe normaliteti i mbetjeve pérmes
testit Jarque—Bera (1987). Verifikimi i kétij kushti kontribuon né rritjen e besueshmérisé
sé testeve statistikore dhe té interpretimit té koeficientéve té vlerésuar.

Pérve¢ kontrolleve t€ mésipérme, analiza e hipotezés gjashté kérkon procedura
shtesé gé lidhen me metodologjiné ARDL. Duke gené se ky model pérdoret pér té analizuar
marrédhéniet afatshkurtra dhe afatgjata ndérmjet rritjes ekonomike, instrumenteve fiskale
dhe kapacitetit institucional, fillimisht verifikohet ekzistenca e njé marrédhénieje afatgjaté
ndérmjet variablave pérmes Bounds Test (Pesaran, Shin & Smith, 2001). Mé pas vlerésohet
modeli Error Correction Model (ECM), i cili mundéson analizimin e procesit té rikthimit
drejt ekuilibrit afatgjaté pas devijimeve afatshkurtra.

66



Pér té vlerésuar géndrueshmériné e parametrave té modelit gjaté gjithé periudhés
sé analizés pérdoren gjithashtu testet CUSUM dhe CUSUMSQ), té zhvilluara fillimisht nga
Brown, Durbin dhe Evans (1975). Kéto teste ndihmojné né identifikimin e ndryshimeve
strukturore dhe né verifikimin e stabilitetit t& marrédhénieve ndérmjet variablave né kohé.
Kéto teste ndihmojné né identifikimin e ndryshimeve t¢ mundshme strukturore dhe né
verifikimin e stabilitetit t¢ marrédhénieve ndérmjet variablave né kohé.

Né térési, kombinimi i kétyre procedurave diagnostikuese dhe testeve té validimit
siguron & rezultatet empirike té mbéshteten né modele statistikisht té vlefshme,
metodologjikisht té géndrueshme dhe té interpretohen né ményré té besueshme. Kjo gasje
forcon bazén shkencore té studimit dhe rrit besueshmériné e pérfundimeve mbi
efektivitetin e politikés fiskale dhe rolin e kapacitetit institucional né ekonominé shqiptare.

4.9 Analiza e stabilitetit strukturor

Njé nga hapat e réndésishém né analizén ekonometrike é&shté kontrolli i
géndrueshmérisé sé marrédhénieve ndérmjet variablave gjaté gjithé periudhés sé studimit.
Modelet tradicionale shpesh supozojné se lidhja midis politikés fiskale dhe rritjes
ekonomike mbetet e njéjté né kohé. Né praktiké, ekonomité pérjetojné ndryshime
strukturore, goditje té jashtme dhe transformime institucionale gé mund té ndryshojné
ményrén se si funksionon politika fiskale. Pér kété arsye, analiza e stabilitetit strukturor
éshté njé pjesé thelbésore e metodologjisé. Ajo ndihmon pér té verifikuar nése parametrat
e modelit jané té géndrueshém apo kané ndryshuar né periudha té caktuara, duke
identifikuar mundésiné e regjimeve té ndryshme makroekonomike.

Réndésia e késaj analize éshté vecanérisht e madhe pér Shqipériné gjaté periudhés
2000-2024. Kjo periudhé pérfshin disa ngjarje me ndikim té forté: krizén financiare
globale (2008-2009), procesin e konsolidimit fiskal né vitet pasuese, pandeminé COVID-
19 (2020) dhe goditjet e mévonshme si kriza energjetike dhe inflacioni. Kéto episode kané
krijuar kushte t& ndryshme ekonomike dhe fiskale, té cilat mund té kené ndikuar né
efektivitetin e instrumenteve fiskale dhe né mekanizmin e tyre té transmetimit né ekonomi.
Njékohésisht, pérmirésimet graduale né cilésiné institucionale mund té kené ndryshuar
meényrén se si politikat fiskale prodhojné rezultate. Nése kéto ndryshime t& mundshme
strukturore injorohen, ekziston rreziku qé rezultatet ekonometrike té paragesin vetém njé
efekt mesatar pér té gjithé periudhén, duke mos kapur dallimet reale midis fazave té
ndryshme té zhvillimit ekonomik. Prandaj, analiza e stabilitetit strukturor shérben jo vetém
pér té testuar vlefshmériné e modeleve, por edhe pér té justifikuar ndarjen e periudhés né
nénperiudha analitike té vecanta.

Pér kryerjen e kétij vlerésimi, studimi pérdor tre teste komplementare:
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e Chow Breakpoint Test (Chow, 1960), pér té identifikuar ndryshime né pika té
paracaktuara kohore (si 2008, 2009 dhe 2020).

e CUSUM, pér té kontrolluar stabilitetin dinamik té parametrave gjaté gjithé
periudhés.

e CUSUM of Squares (CUSUMSQ), pér té vlerésuar ndryshimet né variancén e
gabimeve, vecanérisht gjaté episodeve té krizave.

Kombinimi i kétyre testeve ofron njé pamje té ploté, duke bashkuar evidencén
statistikore me até grafike. Rezultatet e tyre pérdoren si pér modelet OLS ashtu edhe pér
modelin ARDL, duke forcuar besueshmériné e analizés empirike dhe duke mbéshtetur
interpretimin e efektivitetit té politikés fiskale né kontekste té ndryshme makroekonomike
dhe institucionale. Kjo gasje metodologjike rrit cilésiné e studimit duke siguruar gé
konkluzionet té mos bazohen né supozime té thjeshtuara, por t&€ marrin parasysh realitetin
dinamik té ekonomisé shqiptare gjaté 25 viteve té fundit.

4.10 Kufizimet metodologjike té studimit

Ashtu si ¢cdo kérkim empirik i mbéshtetur né analiza makroekonomike té serive
kohore, edhe ky studim pérballet me disa kufizime metodologjike dhe empirike, té cilat
duhet té merren né konsideraté gjaté interpretimit té rezultateve. Identifikimi dhe diskutimi
i tyre nuk cenon vilefshmériné e gjetjeve, por kontribuon né njé vlerésim mé realist té
potencialit dhe kufijve shpjegues té analizés.

Njé nga kufizimet kryesore lidhet me dimensionin e kampionit. Megjithése studimi
mbulon njé periudhé relativisht té gjaté kohore (2000-2024), pérdorimi i té dhénave vjetore
kufizon numrin e vézhgimeve té disponueshme. Kjo karakteristiké éshté tipike pér analizat
makroekonomike té vendeve né zhvillim dhe mund té ndikojé né fuginé statistikore té
testeve ekonometrike, vecanérisht né analizat e nénperiudhave dhe né vlerésimin e
marrédhénieve afatshkurtra.

Njé kufizim i dyté lidhet me disponueshmériné e té dnhénave. Pér disa tregues me
réndési té vecanté pér studimin, sidomos ata gé lidhen me dimensionin institucional,
informacioni éshté i disponueshém vetém né frekuencé vjetore. Si rrjedhojé, analiza nuk
mund té kapé plotésisht luhatjet afatshkurtra dhe ndryshimet brenda vitit, té cilat mund té
jené té réndésishme pér kuptimin e mekanizmave té transmetimit té politikés fiskale.

Njé sfidé e njohur né literaturén empirike té politikés fiskale éshté edhe ¢éshtja e
endogjenitetit. Marrédhénia ndérmjet politikés fiskale dhe rritjes ekonomike &shté
potencialisht dykahéshe: ndérhyrjet fiskale ndikojné aktivitetin ekonomik, ndérsa veté
dinamika e ekonomisé ndikon né vendimmarrjen fiskale. Megjithése modelet e pérdorura
ofrojné evidencé té réndésishme mbi drejtimin dhe intensitetin e kétyre marrédhénieve,
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rezultatet duhet té interpretohen kryesisht si  marrédhénie empirike dhe jo
domosdoshmérisht si prova pérfundimtare té kauzalitetit. Kufizimet gé lidhen me
madhésiné e kampionit dhe disponueshmériné e té dhénave e béjné té véshtiré aplikimin e
metodave mé komplekse té identifikimit kauzal.

Kufizime té tjera lidhen me matjen e dimensionit institucional. Indeksi i Kapacitetit
Institucional pér Politikén Fiskale (IKIPF) éshté ndértuar mbi bazén e treguesve té
geverisjes sé Bankés Botérore dhe, si ¢do tregues i agreguar institucional, nuk mund té
pasqyrojé né ményré té ploté té gjitha aspektet e funksionimit té institucioneve publike.
Elemente té tilla si cilésia e zbatimit té politikave, koordinimi ndérinstitucional apo
karakteristika specifike t& administratés publike jané véshtiré t€ maten né ményré té
drejtpérdrejté dhe rrjedhimisht mbeten pjesérisht jashté analizés empirike.

Gjithashtu, karakteristikat strukturore té ekonomisé shqiptare, vecanérisht pesha e
konsiderueshme e aktivitetit informal, pérb&jné njé burim potencial pasigurie pér analizén.
Né kushte té informalitetit relativisht té larté, disa tregues zyrtaré mund té mos reflektojné
plotésisht dimensionin real té aktivitetit ekonomik, duke ndikuar né saktésiné e matjes sé
disa variablave té studiuar.

Pavarésisht kétyre kufizimeve, studimi mbéshtetet né njé séré procedurash
metodologjike gé synojné rritjen e besueshmérisé sé rezultateve. Pérdorimi i testeve
diagnostikuese, vlerésimi i géndrueshmérisé sé modeleve, aplikimi i gabimeve standarde
robuste, analiza sipas regjimeve makroekonomike dhe kombinimi i metodave té ndryshme
ekonometrike kontribuojné né forcimin e vlefshmérisé sé gjetjeve empirike. Né kété
kuptim, kufizimet e identifikuara nuk zbehin kontributin e studimit, por tregojné nevojén
pér kérkime té métejshme gé mund té mbéshteten né seri mé té gjata kohore, frekuenca mé
té larta té t& dhénave dhe metoda mé té avancuara ekonometrike pér té thelluar analizén e
marrédhénies ndérmjet politikés fiskale, institucioneve dhe rritjes ekonomike.

4.10 Pérfundime té kapitullit

Ky kapitull paragiti kuadrin metodologjik dhe strategjiné empirike té studimit. Me
géllim té arritjes sé objektivave kryesore, vlerésimin e ndikimit té politikés fiskale né rritjen
ekonomike dhe testimin e hipotezave té parashtruara, u pérdor njé kombinim i metodave
ekonometrike té pérshtatshme pér kontekstin shqiptar. Analiza u ndértua mbi té dhéna
vjetore pér periudnén 2000-2024 dhe pérfshiu: analizén pérshkruese, testimin e
stacionaritetit, modele OLS me terma ndérveprimi pér krizat, analiza sipas nénperiudhave
makroekonomike, si dhe metodologjiné ARDL pér vlerésimin e rolit té kapacitetit
institucional. Té gjitha modelet u shogéruan me teste diagnostikuese dhe té stabilitetit
strukturor pér té rritur besueshmériné e rezultateve. Qasja metodologjike krijon njé bazé té
shéndoshé pér analizén empirike. Ajo mundéson jo vetém testimin e hipotezave, por edhe
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kuptimin e heterogjenitetit té efektit té politikés fiskale né periudha té ndryshme
ekonomike dhe institucionale. Né kapitujt vijues paragiten rezultatet empirike, interpretimi
i tyre dhe konkluzionet e pérgjithshme té studimit.
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KAPITULLI 5: ANALIZA EMPIRIKE DHE REZULTATET

Ky kapitull paraget rezultatet empirike té studimit mbi marrédhénien ndérmjet
politikés fiskale dhe rritjes ekonomike né Shqipéri gjaté periudhés 2000-2024. Analiza
mbéshtetet né evidencén statistikore dhe ekonometrike té gjeneruar nga té dhénat e studimit
dhe synon té identifikojé ményrén se si instrumentet kryesore té politikés fiskale kané
ndikuar né performancén ekonomike né kushte té ndryshme makroekonomike. Rezultatet
paragiten né njé rend logjik gé fillon me analizén pérshkruese té variablave dhe
identifikimin e karakteristikave kryesore té tyre, vijon me vlerésimin e géndrueshmérisé
statistikore té té dhénave dhe t€ modeleve té pérdorura, dhe mé pas fokusohet né analizén
e marrédhénies ndérmjet politikés fiskale dhe rritjes ekonomike. Né kété kuadér,
vlerésohen fillimisht efektet e instrumenteve fiskale pér periudhén e ploté té studimit, mé
pas analizohet nése kéto efekte ndryshojné gjaté episodeve té krizés dhe ndérmjet
regjimeve té ndryshme makroekonomike, ndérsa né fund shqyrtohet roli i kapacitetit
institucional né efektivitetin e politikés fiskale. Periudha e analizuar pérfshin tri faza té
dallueshme té zhvillimit ekonomik shqiptar: periudhén para krizés financiare globale
(2000-2008), periudhén pas krizés dhe té konsolidimit fiskal (2009-2019) dhe periudhén
e pandemisé COVID-19 dhe rimékémbjes ekonomike (2020-2024). Evidenca empirike e
paragitur né kété kapitull mundéson vlerésimin e ndryshimeve né sjelljen e variablave
fiskalé dhe né ndikimin e tyre mbi rritjen ekonomike pérgjaté kétyre regjimeve, duke
krijuar bazén pér diskutimin dhe interpretimin e gjetjeve té studimit né kapitullin vijues.

5.1 Analiza pérshkruese e variablave

Analiza pérshkruese pérbén fazén fillestare té vlerésimit empirik dhe ka pér géllim
té evidentojé karakteristikat themelore té té dhénave té& pérdorura né studim. Pérmes
statistikave pérshkruese, analizés sé ecurisé sé variablave né kohé, paraqgitjeve grafike dhe
matricés sé korelacionit, krijohet njé kuptim mé i ploté mbi sjelljen e treguesve té pérfshiré
né analizé, shkallén e variacionit té tyre dhe ndryshimet gé kané shogéruar faza té
ndryshme té zhvillimit ekonomik. Kjo fazé nuk synon té identifikojé marrédhénie shkak-
pasojé ndérmjet variablave, por té ndértojé bazén empirike mbi té cilén mbéshtetet analiza
ekonometrike e zhvilluar né vijim. Njékohésisht, analiza mundéson identifikimin e prirjeve
afatgjata, episodeve té pagéndrueshmérisé makroekonomike dhe ndryshimeve strukturore
gé kané karakterizuar ekonominé shqiptare gjaté periudhés sé studimit, me fokus té vecanté
né efektet e krizés financiare globale té viteve 2008-2009 dhe pandemisé COVID-19.
Krahas treguesve fiskalé dhe makroekonomiké, shgyrtohet edhe evolucioni i Indeksit té
Kapacitetit Institucional pér Politikén Fiskale (IKIPF), i cili pérfagéson dimensionin
institucional té kérkimit dhe krijon premisat empirike pér vlerésimin e rolit té
institucioneve né rritjen e efektivitetit té politikés fiskale. Né kété ményré, analiza
pérshkruese shérben si njé uré lidhése ndérmjet evidencés statistikore dhe modelimit
ekonometrik té paragitur né seksionet pasuese.
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Statistikat pérshkruese (2000-2024)

Tabela 5.1 paraget karakteristikat kryesore statistikore té variablave té pérfshiré né
analizén empirike pér periudhén 2000—2024. Kéto tregues ofrojné njé vlerésim paraprak té
shpérndarjes sé té dhénave, duke evidentuar vlerat mesatare, shkallén e variacionit dhe
diapazonin e luhatjeve té variablave makroekonomiké, fiskalé dhe institucionalé té
pérdorur né studim. Analiza pérshkruese shérben si njé hap i réndésishém metodologjik,
pasi mundéson identifikimin e karakteristikave themelore té serive kohore dhe krijon bazén
pér interpretimin e rezultateve ekonometrike té paragitura né seksionet pasuese.

Tabela 5.1 Statistikat pérshkruese té variablave pér periudhén 2000-2024

Variabla Mesatarja (Mean) St. Dev (SD) Min Max N
GDP_Growth 4.1 2.6 -3.3 8.9 25
GOV_EXP 30.34 1.67 28.2 34 25
PUB_INV 6.3 1.27 5.1 9.6 25
TAX_REV 23.4 1.69 19.8 25.7 25
PUBLIC_DEBT 63.3 6.59 53.5 74.1 25
INFLATION 2.6 1.37 0.1 6.7 25
UNEMPLOYMENT 14.6 2.46 10.7 19.02 25
EXPORTS 26.4 6.32 6.7 38.7 25
REMITTANCES 12.4 3.04 8.4 17.8 25
IKIPF -0.35 0.26 -0.95 -0.02 25

Burimi: Pérpunim i autorit bazuar né té dhéna dytésore nga World Bank (WDI), INSTAT, Ministria e
Financave e Shqipérisé dhe IMF Article 1V Reports (2000-2024).

Rezultatet tregojné se ekonomia shqiptare ka regjistruar njé normé mesatare rritjeje
prej 4.1% gjaté periudhés sé analizuar, por me njé devijim standard relativisht té larté prej
2.6 pikésh pérgindje, cka sinjalizon praniné e luhatjeve té konsiderueshme né aktivitetin
ekonomik. Diferenca ndérmjet vlerés minimale (-3.3%) dhe asaj maksimale (8.9%)
pasgyron ndikimin e episodeve té réndésishme té pagéndrueshmérisé makroekonomike,
vecanérisht krizés financiare globale dhe pandemisé COVID-19. Kéto rezultate sugjerojné
se rritja ekonomike né Shqipéri nuk ka ndjekur njé trajektore uniforme, por éshté
karakterizuar nga faza té ndryshme zgjerimi, ngadalésimi dhe rimékémbjeje ekonomike.

Variablat fiskalé paragesin luhatje mé té moderuara krahasuar me treguesin e rritjes
ekonomike. Shpenzimet geveritare, investimet publike dhe té ardhurat tatimore shfagin
devijime standarde relativisht té uléta, duke reflektuar njé orientim mé té géndrueshém té
politikés fiskale gjaté pjesés mé té madhe té periudhés sé analizuar. Né té kundért, borxhi
publik karakterizohet nga variabilitet mé i larté, duke sugjeruar se ai éshté pérdorur si njé
instrument mé fleksibél pér financimin e politikave publike, vecanérisht gjaté periudhave
té krizave ekonomike dhe té rritjes sé nevojave pér financim.
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Variabiliteti relativisht i larté i eksporteve dhe remitancave nénvizon shkallén e
integrimit t€ ekonomisé shqiptare me zhvillimet ekonomike ndérkombétare. Dinamika e
kétyre treguesve reflekton ndikimin e faktoréve té jashtém, si kushtet ekonomike né vendet
partnere, luhatjet e kérkesés ndérkombétare dhe ndryshimet né flukset financiare té
emigracionit. Kéto rezultate konfirmojné se ekonomia shqiptare mbetet e ekspozuar ndaj
faktoréve té jashtém dhe se remitancat, sé bashku me sektorin eksportues, vazhdojné té
luajné njé rol té réndésishém né mbéshtetjen e aktivitetit ekonomik dhe né zbutjen e
goditjeve makroekonomike.

Nga perspektiva institucionale, vlerat e IKIPF tregojné njé pérmirésim gradual té
kapaciteteve institucionale gjaté periudhés sé studimit. Edhe pse mesatarja e indeksit
mbetet né territor negativ, amplituda ndérmjet vlerés minimale dhe asaj maksimale
sugjeron progres té vazhdueshém né cilésiné e institucioneve dhe né kapacitetin e
administrimit té politikave publike. Kjo mbéshtet teorikisht pritshmériné se efektiviteti i
politikés fiskale mund té jeté ndikuar jo vetém nga madhésia dhe struktura e instrumenteve
fiskale, por edhe nga evolucioni i mjedisit institucional né té cilin kéto politika jané zbatuar.
Né térési, statistikat pérshkruese sugjerojné se periudha 2000-2024 nuk pérfagéson njé
regjim ekonomik homogjen, duke justifikuar analizat e métejshme mbi ndryshimet
strukturore dhe heterogjenitetin e efekteve fiskale.

Analiza e trendeve kohore

Analiza e trendeve kohore synon té evidentojé evolucionin e treguesve kryesoré
makroekonomiké dhe fiskalé gjaté periudhés sé analizuar. Vézhgimi grafik i t¢ dhénave
ndihmon né identifikimin e ndryshimeve té lidhura me ciklin ekonomik dhe me episodet
kryesore té pagéndrueshmérisé gé kané ndikuar ekonominé shqiptare.

Figura 5.1 Trendet kohore té treguesve kryesoré makro-fiskalé né Shqipéri (2000-2024)
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Burimi: Pérpunim i autorit bazuar né té dhéna dytésore nga World Bank (WDI), INSTAT, Ministria e
Financave e Shqipérisé dhe IMF Article 1V Reports (2000-2024).
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Analiza e trendeve kohore konfirmon se periudha 2000-2024 nuk karakterizohet
nga njé regjim i vetém ekonomik. Faza para krizés financiare globale shogérohet me ritme
relativisht té larta té rritjes ekonomike, stabilitet mé té madh makroekonomik dhe njé
pozicion fiskal mé té géndrueshém. Pas vitit 2009 evidentohet njé ngadalésim i ritmeve té
rritjes dhe njé rritje graduale e presioneve fiskale, té reflektuara kryesisht né zgjerimin e
borxhit publik dhe né nevojén pér konsolidim fiskal. Njé ndryshim edhe mé i theksuar
vérehet né vitin 2020, kur pandemia COVID-19 shkaktoi tkurrje ekonomike dhe njé
zgjerim té menjéhershém té ndérhyrjes fiskale. Rritja e shpenzimeve publike dhe zgjerimi
i borxhit publik gjaté késaj periudhe pasgyrojné pérdorimin e politikés fiskale si instrument
stabilizues pér zbutjen e efekteve ekonomike té krizés. Nga kéndvéshtrimi metodologjik,
kéto zhvillime sugjerojné praniné e ndryshimeve strukturore né seri kohore dhe ofrojné
mbéshtetje empirike pér pérdorimin e analizés sipas nénperiudhave, variablave dummy pér
periudhat e krizave dhe testeve té stabilitetit strukturor té aplikuara né analizén
ekonometrike.

Analiza grafike bivariate

Analiza grafike bivariate pérdoret pér té evidentuar drejtimin fillestar té
marrédhénieve ndérmjet rritjes ekonomike dhe variablave kryesoré fiskalé e
makroekonomiké. Kjo analizé ka karakter eksplorues dhe synon té identifikojé prirjet e
pérgjithshme té té dhénave pérpara testimit formal té hipotezave.
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Figura 5.2 Evolucioni kohor i variablave fiskalé dhe makroekonomiké (2000-2024)
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Burimi: Pérpunim i autorit né EViews.

Grafikét evidentojné luhatje mé té theksuara gjaté episodeve té krizés, vecanérisht
né vitet 2009 dhe 2020. Kjo sjellje sugjeron se marrédhéniet ndérmjet variablave nuk kané
mbetur plotésisht t€ géndrueshme gjaté gjithé periudhés sé analizuar dhe mund té
ndryshojné sipas kushteve makroekonomike dhe karakteristikave té secilit regjim
ekonomik. Kjo evidencé mbéshtet pérdorimin e modeleve gé marrin né konsideraté
heterogjenitetin e efekteve fiskale dhe ndryshimet strukturore ndérmjet periudhave.
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Figura 5.3 Marrédhéniet

makroekonomiké (2000-2024).
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Marrédhéniet grafike sugjerojné njé lidhje pozitive ndérmjet rritjes ekonomike dhe
disa prej instrumenteve fiskalé, vecanérisht shpenzimeve qeveritare dhe investimeve
publike, né pérputhje me argumentet teorike mbi rolin stimulues té politikés fiskale. Né té
kundért, borxhi publik paraget njé prirje negative ndaj rritjes ekonomike, duke sugjeruar
se zgjerimi i detyrimeve publike mund té keté gené i shogéruar me kufizime mé té médha
fiskale dhe ritme mé té uléta té rritjes. Pér variabla té tjeré, shpérndarja e observimeve
rezulton mé heterogjene dhe nuk evidenton njé lidhje té forté lineare. Kjo sugjeron se
marrédhéniet ndérmjet variablave mund té ndikohen nga faktoré té tjeré makroekonomiké
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dhe institucionalé, té cilét do té analizohen mé tej pérmes modeleve ekonometrike. Né
térési, evidenca grafike mbéshtet pérdorimin e modeleve lineare si pikénisje analitike, por
njékohésisht sugjeron se efektet fiskale mund té ndryshojné sipas periudhave dhe kushteve
ekonomike.

Analiza e korelacionit

Matrica e korelacionit paraget shkallén dhe drejtimin e lidhjes lineare ndérmjet
variablave té pérdorur né analizé dhe ofron njé evidencé paraprake mbi marrédhéniet gé
karakterizojné ekonominé shqgiptare gjaté periudhés 2000-2024. Edhe pse analiza e
korelacionit nuk lejon nxjerrjen e pérfundimeve kauzale, ajo ndihmon né identifikimin e
prirjeve fillestare ndérmjet variablave dhe né vlerésimin paraprak t& mundésisé sé pranisé
sé multikolinearitetit pérpara ndértimit té modeleve ekonometrike.

Tabela 5.2 Matrica e korelacionit ndérmjet variablave makroekonomiké dhe fiskalé né Shqipéri
(2000-2024).

GDP_G | GOV | PUB_ | TAX_ | PUBLIC | INFLA | UNEMPL REMITT | EXP
rowth _EXP | INV REV | DEBT TION OYMENT | ANCES ORTS

GDP_Grow | 1.00

th

GOV_EXP | 0.27 1.00

PUB_INV 0.28 0.38 1.00

TAX_REV | -0.17 -0.19 0.07 1.00

PUBLIC_D | -0.41 0.18 -0.35 | 0.38 1.00

EBT

INFLATIO | 0.17 -0.13 -0.09 | 0.09 -0.37 1.00

N

UNEMPL 0.18 0.36 -0.13 | -0.50 | 0.13 -0.26 1.00

OYMENT

REMITTA | 0.51 0.44 0.28 -0.57 -0.44 0.01 0.71 1.00

NCES

EXPORTS | -0.11 -0.26 -0.05 | 0.81 0.29 0.30 -0.28 -0.42 1.00

Burimi: Llogaritje té autorit né EViews®.

Rezultatet tregojné se shpenzimet geveritare (GOV_EXP) dhe investimet publike
(PUB_INV) paragesin korelacion pozitiv me rritien ekonomike, me koeficienté
respektivisht 0.27 dhe 0.28. Megjithése kéto lidhje jané relativisht t¢ moderuara, ato jané
né pérputhje me argumentet teorike gé theksojné rolin stimulues té politikés fiskale né
mbéshtetjen e aktivitetit ekonomik. Né té kundért, borxhi publik (PUBLIC_DEBT) shfaq
njé korelacion negativ me rritjen ekonomike (-0.41), duke sugjeruar se periudhat e
karakterizuara nga nivele mé té larta té borxhit jané shogéruar me ritme mé té uléta té rritjes
ekonomike. Kjo evidencé paraprake mbéshtet argumentin teorik se zgjerimi i borxhit
publik mund té kufizojé hapésirén fiskale dhe té reduktojé efektivitetin e politikés fiskale

1 Shénim: Vlerat paragesin koeficientét e korelacionit Pearson.
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né afat t¢ mesém dhe afatgjaté. Ndér variablat kontrolluese, remitancat paragesin lidhjen
mé té forté pozitive me rritjen ekonomike (0.51), duke konfirmuar réndésiné e tyre si njé
burim i géndrueshém financimi pér ekonominé shqiptare dhe si njé faktor mbéshtetés pér
konsumin dhe kérkesén agregate. Ky rezultat éshté né pérputhje me karakteristikat
strukturore té ekonomisé shqiptare, ku remitancat kané luajtur tradicionalisht rol
stabilizues, vecanérisht gjaté periudhave té pasigurisé ekonomike. Nga ana tjetér, té
ardhurat tatimore (TAX_REV) dhe eksportet (EXPORTS) paragesin lidhje relativisht té
dobéta me rritjen ekonomike, duke sugjeruar se ndikimi i tyre mund té kushtézohet nga
faktoré té tjeré makroekonomiké dhe institucionalé. Vecanérisht interesante éshté lidhja e
forté pozitive ndérmjet eksporteve dhe té ardhurave tatimore (0.81), e cila reflekton
ndérveprimin ndérmjet aktivitetit ekonomik té orientuar drejt tregjeve té jashtme dhe
kapacitetit té shtetit pér té gjeneruar té ardhura publike. Megjithaté, edhe pse ky korelacion
éshté relativisht i larté, ai nuk sugjeron automatikisht praniné e multikolinearitetit
problematik, pasi ky aspekt do té verifikohet mé tej pérmes testit VVariance Inflation Factor
(VIF) né seksionin e testeve diagnostikuese.

Né pérgjithési, matrica e korelacionit sugjeron se marrédhéniet ndérmjet treguesve
fiskalé, makroekonomiké dhe rritjes ekonomike jané komplekse dhe nuk mund té
interpretohen vetém mbi bazén e analizés bivariate. Pér kété arsye, rezultatet e paragitura
kétu konsiderohen si evidencé paraprake, ndérsa testimi formal i hipotezave realizohet né
seksionet vijuese pérmes modeleve ekonometrike OLS dhe ARDL, té cilat mundésojné
kontrollin e faktoréve té tjeré shpjegues dhe vlerésimin mé té sakté té marrédhénieve
ndérmjet variablave.

Evolucioni i Indeksit té Kapacitetit Institucional pér Politikén Fiskale (IKIPF)

Pérvec treguesve fiskalé dhe makroekonomiké, analiza pérfshin edhe dimensionin
institucional pérmes Indeksit té Kapacitetit Institucional pér Politikén Fiskale (IKIPF).
Pérfshirja e kétij treguesi mbéshtetet né argumentin se efektiviteti i politikés fiskale nuk
pércaktohet vetém nga madhésia dhe struktura e ndérhyrjeve publike, por edhe nga cilésia
e institucioneve gé mbéshtesin hartimin, zbatimin dhe monitorimin e tyre (Acemoglu &
Robinson, 2012; Gerling et al., 2017; IMF, 2021). Né kété kontekst, IKIPF pérdoret pér té
analizuar nése ndryshimet né kapacitetin institucional kané shogéruar ndryshime né
efektivitetin e politikés fiskale dhe né performancén ekonomike té Shqipérisé gjaté
periudhés 2000-2024. Pér té krijuar njé panoramé fillestare mbi dinamikén e kétij treguesi,
figura 5.4 paraget ecuriné e kapacitetit institucional pérgjaté periudhés sé analizuar.
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Figura 5.4 Evolucioni i IKIPF né Shqipéri (2000-2024)
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Burimi: Pérpunim i autores bazuar né World Governance Indicators (World Bank).

Figura tregon se kapaciteti institucional né Shqipéri ka ndjekur njé trajektore
pérgjithésisht pérmirésuese gjaté periudhés sé analizuar, megjithése me ritme té ndryshme
ndérmjet regjimeve makroekonomike. Né fillim té viteve 2000, vlerat e indeksit paragiten
relativisht té uléta, duke reflektuar sfidat institucionale gé shogéruan tranzicionin
ekonomik dhe procesin e konsolidimit té institucioneve publike.

Gjaté periudhés 2000-2008 evidentohet njé pérmirésim gradual i kapacitetit
institucional, i lidhur me reformat administrative dhe procesin e afrimit me standardet
evropiane. Né periudhén 2009-2019 ritmi i pérmirésimit paragitet mé i moderuar, duke
reflektuar ndikimin e krizés financiare globale, kufizimet fiskale dhe sfidat e vazhdueshme
né administrimin publik. Ndérkohé, periudha 2020-2024 karakterizohet nga pérmirésimi
mé i dukshém i indeksit, me vlerat mé té larta té regjistruara gjaté gjithé periudhés sé
analizuar. Kjo sugjeron forcim relativ té kapaciteteve administrative dhe pérmirésim té
mekanizmave té geverisjes ekonomike né vitet mé té fundit.

Nga perspektiva e kétij studimi, evolucioni i IKIPF tregon se mjedisi institucional
né té cilin éshté zbatuar politika fiskale nuk ka gené konstant gjaté periudhés 2000-2024.
Pér rrjedhojé, ndryshimet né efektivitetin e politikés fiskale mund té jené ndikuar jo vetém
nga madhésia dhe struktura e instrumenteve fiskale, por edhe nga ndryshimet graduale né
cilésiné e institucioneve gé kané mbéshtetur zbatimin e tyre. Ky argument éshté vecanérisht
i réndésishém pér interpretimin e rezultateve té analizés ekonometrike, pasi sugjeron se
efektet fiskale mund té kushtézohen nga faktoré institucionalé dhe jo vetém nga treguesit
tradicionalé té politikés fiskale.
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Né kété kuadér, evidenca pérshkruese e paragitur mé sipér krijon bazén empirike
pér testimin e Hipotezés H6, sipas sé cilés kapaciteti institucional ndikon pozitivisht né
efektivitetin e politikés fiskale. Vlerésimi formal i késaj marrédhénieje realizohet né
seksionin pérkatés té analizés ekonometrike pérmes metodologjisé ARDL, e cila mundéson
identifikimin e efekteve afatshkurtra dhe afatgjata ndérmjet kapacitetit institucional,
instrumenteve fiskale dhe rritjes ekonomike. Né kété ményré, analiza kalon nga evidenca
pérshkruese drejt testimit empirik té rolit té institucioneve né procesin e transmetimit té
politikés fiskale né ekonominé shqiptare.

5.2 Testet diagnostikuese té serive kohore dhe modelit

Pérpara vlerésimit té modeleve ekonometrike, u realizuan disa teste diagnostikuese
me qéllim verifikimin e karakteristikave statistikore té serive kohore dhe pérshtatshmérisé
sé modeleve té pérdorura né analizé. Kéto teste jané té réndésishme pér té siguruar qé
rezultatet empirike té jené té géndrueshme, té interpretohen né ményré té besueshme dhe
té mos ndikohen nga probleme statistikore si regresionet e rreme, multikollineariteti,
heteroskedasticiteti, autokorrelacioni apo shpérndarja jo normale e mbetjeve. Né kété
kuadér, fillimisht testohet stacionariteti i serive kohore pérmes testit Augmented Dickey—
Fuller (ADF), mé pas vlerésohen testet diagnostikuese té modelit OLS dhe, né vijim,
paragiten testet specifike gé lidhen me modelin ARDL té pérdorur pér analizén e kapacitetit
institucional.

Njé nga kushtet kryesore né analizén e serive kohore éshté verifikimi i
stacionaritetit t& variablave. Nése serité kohore jané jo-stacionare, ekziston rreziku gé
modelet té prodhojné marrédhénie statistikore té rreme, té cilat nuk pasqyrojné lidhje reale
ekonomike. Pér kété arsye, né kété studim éshté pérdorur testi Augmented Dickey—Fuller
(ADF), me géllim identifikimin e pranisé sé rrénjés njési dhe pércaktimin e rendit té
integrimit té variablave.

Tabela 5.3 Rezultatet e testit té stacionaritetit pér périudhén 2000-2024
Variabla

2 = @ 8 b7 _ 5

z : S| E £ 8 &g

b = 2 S g ~ £ =

@ = g » 3 © g E 3

3 =] S o = = o = g

5 s g 82 B& SE § £

<2 & 5E <IL a8 & > 2
GDP_Growth = -3.802519 0.0086 Po — — 1(0) Pérdoret né nivel
GOV_EXP -3.841594  0.0089 Po — — 1(0) Pérdoret né nivel
PUB_INV —2.730210 = 0.0837 Jo -4.769320 = 0.0010  I(1) Pérdoret si D_PUB_INV
TAX_REV -1.917604 03191  Jo -2.804322  0.0732 | 1(1) Pérdoret si D_TAX_REV*
PUBLIC_DE -1.908826 0.3226 Jo -3.626332  0.0132  I(1) Pérdoret Si
BT D_PUBLIC_DEBT
INFLATION | -3.938583 0.0063 Po — — 1(0) Pérdoret né nivel
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UNEMPLOY | -1.780277 @ 0.3802 Jo —2.849299 0.0671 1(1) Pérdoret Si

MENT D_UNEMPLOYMENT*
REMITTANC -0.849574 0.7863 Jo -5.043610 = 0.0005 @ I(1) Pérdoret Si
ES D_REMITTANCES
EXPORTS -3.796861 0.0107 Po — — 1(0) Pérdoret né nivel

Burimi: Llogaritje t& autorit né EViews?.

Rezultatet tregojné se GDP_Growth, GOV_EXP, INFLATION dhe EXPORTS
jané stacionare né nivel, pra klasifikohen si variabla | (0). Ndérkohé, PUB_INV,
TAX_REV, PUBLIC_DEBT, UNEMPLOYMENT dhe REMITTANCES rezultojné jo-
stacionare né nivel, por béhen stacionare pas diferencimit té paré, duke u klasifikuar si
variabla 1(1). Ky rezultat tregon se variablat e pérdorura né analizé nuk ndjekin té njéjtén
dinamiké kohore dhe se disa prej tyre pérmbajné prirje afatgjata qé duhen trajtuar pérpara
pérfshirjes né model.

Kjo sjellje justifikon pérdorimin e njé specifikimi té kombinuar, ku variablat
pérfshihen né nivel ose né diferencé té paré, sipas rendit té tyre té integrimit. Transformimi
I variablave jo-stacionare ndihmon né shmangien e regresioneve té rreme dhe rrit
besueshmériné e rezultateve empirike. Njékohésisht, prania e variablave 1(0) dhe I(1)
krijon bazén metodologjike pér pérdorimin e modelit ARDL né analizén e métejshme té
kapacitetit institucional.

Pas verifikimit té stacionaritetit, u realizuan testet diagnostikuese t€ modelit OLS,
me géllim kontrollin e supozimeve kryesore té regresionit linear. Fillimisht u testua prania
e multikollinearitetit pérmes treguesit Variance Inflation Factor (VIF).

Tabela 5.4 Testi i multikollinearitetit (Variance INFLATION Factor — VIF)

Variabla Centered VIF®
GOV_EXP 2.71
D _PUB_INV 1.63
D_TAX_REV 1.87
D_PUBLIC_DEBT 2.54
INFLATION 1.79
D_UNEMPLOYMENT 1.63
D_REMITTANCES 1.8
EXPORTS 1.91

Burim: Llogaritje té autorit né EViews.

Rezultatet e testit t¢ multikollinearitetit tregojné se té gjitha vlerat e Variance
Inflation Factor (VIF) mbeten ndjeshém nén pragun kritik té pranuar né literaturé, duke
sugjeruar mungesén e problemeve serioze té multikollinearitetit ndérmjet variablave
shpjeguese. Kjo nénkupton se variablat e pérfshira né model ofrojné informacion té

2 Shénim: Pér shkak té madhésisé sé vogél té kampionit, niveli i réndésisé 10% merret né konsideraté si prag plotésues
pér vlerésimin e stacionaritetit.
3 Shénim: Pérdoret Centered VIF, gé éshté standardi i rekomanduar pér diagnozén e multikolinearitetit.
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dallueshém mbi variablin e varur dhe se vlerésimet e koeficientéve nuk ndikohen nga
mbivendosje té konsiderueshme lineare ndérmjet tyre. Mé tej, testi Breusch—Pagan-—
Godfrey evidenton praniné e heteroskedasticitetit né mbetjet e modelit, duke treguar se
varianca e gabimeve nuk mbetet konstante pérgjaté vézhgimeve. Pér t€ shmangur ndikimin
e kétij problemi né inferencén statistikore, modeli u rivlerésua duke pérdorur gabime
standarde robuste White—Hinkley (HC1). Pér rrjedhojé, vlerésimi i réndésisé statistikore té
koeficientéve mbéshtetet né rezultatet e korrigjuara me gabime standarde robuste, té cilat
sigurojné vlerésime mé té besueshme té parametrave. Kontrolli i autokorrelacionit pérmes
statistikés Durbin—Watson rezulton né vlera prané nivelit referues 2, duke sugjeruar
mungesén e autokorrelacionit té réndésishém té rendit té paré né mbetje. Njékohésisht,
rezultatet e testit Jarque—Bera tregojné se shpérndarja e mbetjeve nuk devijon né ményré
té konsiderueshme nga normaliteti, duke mbéshtetur vlefshmériné e procedurave té
inferencés statistikore té pérdorura né analizé.

Tabela 5.5 Testet diagnostikuese té modelit OLS pér périudhén (2000-2024)

Testi Procedura /| Statistika kryesore Interpretimi pér modelin
Statistika

Stacionariteti (ADF) Augmented Variablat  stacionaré | Specifikimi shmang
Dickey—Fuller né nivel ose né | regresionet e rreme; OLS i

diferencé té paré vlefshém

Multikolineariteti (VIF) | Variance VIF max = 2.54 Nuk evidentohet
INFLATION multikollinearitet i démshém
Factor

Heteroskedasticiteti Breusch—Pagan— | F=5.7061; p =0.0016 | Heteroskedasticitet i
Godfrey pranishém

Gabime standarde | White—Hinkley — Koeficientét interpretohen me

robuste (HC1)* SE robuste

Autokorrelacioni Durbin-Watson 2.2548 Nuk ka autokorrelacion serioz

Normaliteti i mbetjeve Jarque—Bera p =0.098 Mbetjet aférsisht normale

Réndésia e | Wald F-test | F=3.5247; p=0.0149 | Modeli statistikisht i

pérgjithshme e modelit | (Robust) réndésishém

Burimi: Llogaritje té autorit né EViews.

Né térési, testet diagnostikuese t& modelit OLS tregojné se modeli ka njé bazé té
pranueshme statistikore pér analizimin e marrédhénies ndérmjet politikés fiskale dhe rritjes
ekonomike. Problemi i heteroskedasticitetit éshté adresuar pérmes pérdorimit té gabimeve
standarde robuste, ndérsa mungesa e multikollinearitetit t¢ démshém, autokorrelacionit
serioz dhe shpérndarja aférsisht normale e mbetjeve forcojné besueshmériné e rezultateve.
Gjithashtu, rezultati i Wald F-test tregon se modeli éshté statistikisht i réndésishém né
térési, duke mbéshtetur pérdorimin e tij né analizén empirike.

4 Shénim: Pér shkak té heteroskedasticitetit té identifikuar nga testi Breusch—Pagan—Godfrey, modeli éshté rivlerésuar
duke pérdorur gabime standarde robuste White—Hinkley (HC1), mbi té cilat bazohen interpretimet pérfundimtare té
sinjifikancés statistikore.
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Pérve¢ modelit OLS, ky studim aplikon edhe metodologjiné ARDL pér testimin e
hipotezés H6, e cila lidhet me ndikimin e kapacitetit institucional né efektivitetin e politikés
fiskale. Pérdorimi i ARDL éshté i pérshtatshém né kété rast, pasi rezultatet e testit ADF
tregojné se variablat e pérfshira né modelin institucional kané rend integrimi té pérzier.
Konkretisht, GDP_Growth dhe GOV_EXP rezultojné stacionare né nivel [I (0)], ndérsa
PUB_INVESTMENT, TAX_REVENUE, PUBLIC DEBT dhe IKIPF rezultojné
stacionare pas diferencimit té paré [l (1)]. Kjo strukturé e té dhénave e bén modelin ARDL
té pérshtatshém pér analizimin e marrédhénieve ndérmjet politikés fiskale, kapacitetit
institucional dhe rritjes ekonomike.

Pér té verifikuar ekzistencén e marrédhénies afatgjaté ndérmjet variablave, u
aplikua Bounds Test pér kointegrimin. Rezultatet tregojné njé statistiké F prej 18.786, e
cila tejkalon ndjeshém kufirin e sipérm kritik I (1) né nivelin 1% té réndésisé statistikore.
Ky rezultat con né refuzimin e hipotezés sé mungesés sé marrédhénies afatgjaté dhe
konfirmon ekzistencén e kointegrimit ndérmjet rritjes ekonomike, instrumenteve fiskale
dhe kapacitetit institucional.

Ky rezultat éshté i réndésishém, sepse tregon se variablat e modelit institucional
nuk lidhen vetém né afat té shkurtér, por edhe né njé marrédhénie té géndrueshme afatgjaté.
Pér kété arsye, modeli ARDL nuk shérben thjesht si analizé plotésuese ndaj OLS, por si
njé instrument i pérshtatshém pér té vlerésuar mé qarté rolin e kapacitetit institucional né
transmetimin e efekteve té politikés fiskale né ekonomi.

Né pérmbledhje, rezultatet diagnostikuese mbéshtesin pérdorimin e modelit OLS
pér analizén kryesore té periudhés 2000-2024 dhe pérdorimin e modelit ARDL pér
analizén e hipotezés H6. Megjithaté, interpretimi i rezultateve béhet duke marré parasysh
madhésiné relativisht té kufizuar té kampionit dhe praniné e episodeve té forta té
pagéndrueshmérisé ekonomike. Né kété kuadér, kombinimi i testeve diagnostikuese,
gabimeve standarde robuste dhe modelit ARDL rrit géndrueshmériné metodologjike té
analizés dhe krijon bazén pér interpretimin e rezultateve empirike né seksionet vijuese

5.3 Analiza e stabilitetit strukturor dhe identifikimi I pikave té thyerjes

Analiza e stabilitetit strukturor ka réndési té vecanté pér kété studim, pasi periudha
2000-2024 pérfshin episode té réndésishme té pagéndrueshmérisé makroekonomike, té
cilat mund té kené ndryshuar ményrén se si politika fiskale ndikon né rritjen ekonomike.
Nése kéto ndryshime nuk merren né konsideraté, modeli ekonometrik mund té reflektojé
vetém njé efekt mesatar pér té gjithé periudhén, duke fshehur dallimet ndérmjet fazave té
ndryshme té ciklit ekonomik. Pér kété arsye, pérpara interpretimit té modeleve kryesore, u
testua nése marrédhéniet ndérmjet variablave kané mbetur t& géndrueshme apo kané pésuar
ndryshime strukturore né periudha té caktuara. Pér kété géllim jané pérdorur Chow
Breakpoint Test, CUSUM dhe CUSUM of Squares (CUSUMSQ). Kéto teste plotésojné
njéri-tjetrin: Chow Breakpoint Test identifikon thyerje né vite té paracaktuara, ndérsa
CUSUM dhe CUSUMSQ ofrojné evidencé grafike mbi stabilitetin e parametrave dhe té
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variancés sé gabimeve gjaté gjithé periudhés sé analizés. Né kété studim, vémendje e
vecanté i kushtohet viteve 2008, 2009 dhe 2020, pasi ato lidhen me episode té réndésishme
makroekonomike: efektet fillestare té krizés financiare globale, transmetimin mé té ploté
té saj né ekonominé shqiptare dhe goditjen e shkaktuar nga pandemia COVID-19.
Identifikimi i kétyre thyerjeve éshté i réndésishém jo vetém pér vlefshmériné statistikore
té modelit, por edhe pér justifikimin e analizés sipas nénperiudhave makroekonomike.

Tabela 5.6 Rezultatet e Chow Breakpoint Test pér identifikimin e thyerjeve strukturore

Viti i F- Prob. | Likelihood | Prob. | Wald Prob. Interpretim
thyerjes | statistic | F° Ratio LR Statistic | Wald
2008 2.681 0.0695 | 12.312 0.0152 | 10.724 0.0298 | Evidencé e

moderuar pér
ndryshim strukturor

2009 3.220 0.0592 | 34.554 0.0000 | 25.757 0.0012 | Evidencé e forté pér
ndryshim strukturor
2020 3.114 0.0450 | 13.818 0.0079 | 12.455 0.0143 | Evidencé e forté pér

ndryshim strukturor

Burimi: Llogaritje té autorit né EViews.

Rezultatet e Chow Breakpoint Test tregojné se marrédhéniet ndérmjet variablave
té modelit nuk kané gené plotésisht té géndrueshme gjaté gjithé periudhés 2000-2024. Pér
vitin 2008 evidentohet njé sinjal i moderuar i ndryshimit strukturor, i cili mund té lidhet
me efektet fillestare té krizés financiare globale mbi ekonominé shqiptare. Megjithaté,
evidenca mé e forté shfaget né vitin 2009, kur efektet e krizés u transmetuan mé qgarté né
aktivitetin ekonomik, né flukset e jashtme dhe né financat publike. Ky rezultat sugjeron se
pas vitit 2009 marrédhénia ndérmjet politikés fiskale dhe rritjes ekonomike ka hyré né njé
regjim té ri, té karakterizuar nga rritje mé e moderuar, presione mbi borxhin publik dhe
nevojé pér konsolidim fiskal.

Né ményré té ngjashme, viti 2020 paraget evidencé té forté pér thyerje strukturore.
Ky rezultat éshté né pérputhje me natyrén e pandemisé COVID-19, e cila solli njé goditje
té menjéhershme dhe té njékohshme né oferté, kérkesé dhe financa publike. Ndryshe nga
kriza financiare globale, ku efektet u transmetuan gradualisht, pandemia shkaktoi njé
ndryshim mé té menjéhershém né sjelljen e treguesve makroekonomiké dhe fiskalé. Pér
rrjedhojé, rezultatet e Chow Test mbéshtesin pérdorimin e variablave “dummy”, termave
té ndérveprimit dhe analizés sipas nénperiudhave né specifikimet ekonometrike té studimit.

Pér té plotésuar evidencén e Chow Test, stabiliteti i parametrave u analizua edhe
pérmes testeve grafike CUSUM dhe CUSUMSQ. Rezultatet e testit CUSUM tregojné se
parametrat e modelit mbeten pérgjithésisht brenda kufijve kritiké gjaté periudhés sé

5 Shénim: Prob. < 0.05 — domethénie statistikore; Prob. < 0.10 — evidencé e moderuar.
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analizuar. Kjo sugjeron se, pavarésisht ndryshimeve té evidentuara né vitet e krizave,
modeli ruan njé nivel té pranueshém stabiliteti té pérgjithshém.

Figura 5.5 Stabiliteti | parametrave-CUSUM
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Burimi: Pérpunime té autorit né EViews.

Megjithaté, grafiku tregon lévizje mé té theksuara pas viteve 2008-2009 dhe 2020,
duke reflektuar rritjen e pagéndrueshmérisé gjaté episodeve té krizés. Fakti gé linja
CUSUM nuk del jashté kufijve kritiké tregon se kéto ndryshime nuk e destabilizojné
plotésisht modelin, por sinjalizojné praniné e ndryshimeve gé duhen marré né konsideraté
né interpretimin ekonomik té rezultateve.

Né vijim, testi CUSUM of Squares pérdoret pér té vlerésuar stabilitetin e variancés
sé gabimeve. Ky test éshté vecanérisht i dobishém né periudha krizash, kur luhatjet
makroekonomike mund té rrisin volatilitetin e mbetjeve té modelit.
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Figura 5.6 Stabiliteti | variancés-CUSUM of Squares
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Burimi: Pérpunime té autorit né EViews.

Rezultatet e CUSUMSQ tregojné rritje té volatilitetit pas vitit 2009 dhe vecanérisht
pas vitit 2020, por linja e testit mbetet brenda kufijve kritiké. Kjo sugjeron se, ndonése
periudhat e Kkrizés kané rritur pagéndrueshmériné e modelit, ato nuk e komprometojné
plotésisht vliefshmériné e tij statistikore. Kjo evidencé mbéshtet pérdorimin e modelit pér
analizén e periudhés sé ploté 2000-2024, por njékohésisht justifikon analizén plotésuese
sipas nénperiudhave.

Né ményré té integruar, rezultatet e Chow Breakpoint Test, CUSUM dhe
CUSUMSQ tregojné se ekonomia shqiptare ka kaluar népér regjime té ndryshme
makroekonomike gjaté periudhés sé studimit. Ndryshimet mé té garta lidhen me vitin 2009
dhe vitin 2020, té cilat pérfagésojné dy pika té réndésishme kthese pér marrédhénien
ndérmjet politikés fiskale dhe rritjes ekonomike. Kriza financiare globale shfaget si njé
proces me transmetim mé gradual, ndérsa pandemia COVID-19 si njé goditje mé e
menjéhershme dhe sistemike. Kjo dallueshméri éshté e réndésishme pér interpretimin e
rolit té politikés fiskale, pasi sugjeron se efektiviteti i saj mund té keté gené i ndryshém né
varési té natyrés sé krizés dhe hapésirés fiskale té disponueshme.

Evidenca e siguruar nga testet e stabilitetit strukturor mbéshtet ekzistencén e tre
fazave té dallueshme né zhvillimin ekonomik té Shqipérisé gjaté periudhés 2000-2024:
periudhén para krizés financiare globale (2000-2008), periudhén e paskrizés dhe
konsolidimit fiskal (2009-2019) dhe periudhén e karakterizuar nga pandemia COVID-19
dhe zhvillimet pasuese (2020-2024). Kjo ndarje nuk bazohet vetém né ngjarje dhe
transformime me réndési makroekonomike, por gjen mbéshtetje edhe né evidencén
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statistikore gé sinjalizon praniné e ndryshimeve strukturore né marrédhéniet ndérmjet
variablave té studiuar.

Tabela 5.7 Implikimet e thyerjeve strukturore pér regjimet fiskale né Shqipéri

Periudha Regjimi Natyré e Evidencé Roli i politikés Implikime pér
ekonomik goditjes empirike fiskale analizén
2000- Stabilitet para  — Pa thyerje Rol relativisht Pérdoret si
2008 krizés strukturore neutral periudhé reference
2009- Pas krizés Financiare, Thyerje e Rol stabilizues dhe  Justifikon analizén
2019 globale transmetim forté né konsolidues né nénperiudhé
gradual 2009
2020~ Pandemi dhe  Reale dhe Thyerje e Politikeé fiskale Regjim i ri
2024 rimékémbje sistemike forté né ekspansioniste dhe | makroekonomik
2020 kundérciklike

Burimi: Interpretim i autorit bazuar né rezultatet e Chow, CUSUM dhe analizén ekonometrike.

Rezultatet sugjerojné se efektiviteti i politikés fiskale nuk mund té analizohet né
ményré té izoluar apo si njé fenomen i pandryshueshém né kohé, por duhet té interpretohet
né funksion té kushteve makroekonomike, natyrés sé goditjeve ekonomike dhe kufizimeve
gé burojné nga hapésira fiskale e disponueshme. Kjo qasje krijon njé bazé mé té
géndrueshme pér interpretimin e rezultateve ekonometrike dhe pér vlerésimin e
ndryshimeve né rolin e politikés fiskale ndérmjet regjimeve té ndryshme ekonomike.
Gjetjet e analizés hapin rrugén pér shgyrtimin e dimensionit institucional té studimit.
Ndryshimet e evidentuara né marrédhénien ndérmjet politikés fiskale dhe rritjes
ekonomike mund té lidhen jo vetém me faktoré makroekonomiké, por edhe me evolucionin
e kapaciteteve institucionale dhe cilésiné e geverisjes fiskale. Pér kété arsye, analiza e
métejshme i kushton vémendje té vecanté rolit té Indeksit té Kapacitetit Institucional pér
Politikén Fiskale (IKIPF), me synimin pér té vlerésuar nése pérmirésimi i kapaciteteve
institucionale ka kontribuar né rritjen e efektivitetit té politikés fiskale gjaté periudhés sé
studiuar.

5.4 Rezultatet empirike

Ky seksion paraget rezultatet empirike té studimit mbi marrédhénien ndérmjet
politikés fiskale dhe rritjes ekonomike né Shqipéri gjaté periudhés 2000-2024. Analiza
zhvillohet né ményré té strukturuar, duke kaluar nga vlerésimi i efekteve mesatare té
instrumenteve fiskale pér té gjithé periudhén e studimit drejt identifikimit t¢ ndryshimeve
gé shfagen né kushte té ndryshme makroekonomike dhe institucionale. Fillimisht
analizohen rezultatet e modeleve ekonometrike pér periudhén e ploté, pérmes modelit bazé,
modelit té zgjeruar dhe modelit me terma ndérveprimi, me géllim vlerésimin e
géndrueshmérisé sé efekteve fiskale dhe evidentimin e ndikimit té episodeve té krizés. Mé
pas, analiza zgjerohet né nivel nénperiudhash pér té vlerésuar ményrén se si efektiviteti i
politikés fiskale ka evoluar ndérmjet regjimeve té ndryshme makroekonomike. Né vijim,
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studimi shqyrton rolin e kapacitetit institucional né marrédhénien ndérmjet politikés fiskale
dhe rritjes ekonomike pérmes Indeksit té Kapacitetit Institucional pér Politikén Fiskale
(IKIPF), duke integruar dimensionin institucional né analizén empirike. Né kété ményré,
seksioni synon té ofrojé njé vlerésim té ploté té faktoréve fiskalé dhe institucionalé gé kané
ndikuar né performancén ekonomike té Shqipérisé gjaté periudhés sé analizuar.

5.4.1 Analiza e efekteve fiskale mbi rritjen ekonomike: modeli bazé dhe modeli i

zgjeruar (2000-2024)

Analiza empirike e politikés fiskale dhe e ndikimit té saj mbi rritjen ekonomike
ndértohet mbi njé proces vlerésimi té shkallézuar, i cili synon té evidentojé jo vetém
drejtimin e marrédhénieve ndérmjet variablave fiskalé dhe performancés ekonomike, por
edhe géndrueshmériné e tyre ndaj specifikimeve té ndryshme ekonometrike. Fillimisht
shqyrtohet modeli bazé OLS, i pérgendruar né instrumentet tradicionale té politikés fiskale
—shpenzimet geveritare, investimet publike, té ardhurat tatimore dhe borxhin publik — duke
Kkrijuar bazén pér vlerésimin e efektit mesatar té tyre mbi rritjen ekonomike gjaté periudhés
2000-2024. Né vijim, analiza zgjerohet pérmes pérfshirjes sé variablave kontrolluese
makroekonomike, me géllim izolimin mé té garté té efekteve fiskale dhe verifikimin e
robustésisé sé rezultateve.

Tabela 5.8 Rezultatet e modelit bazé OLS pér rritjen ekonomike né Shqipéri (2001-2024)

Variabla® Koeficienti Std. Error t-Statistic Prob.
C -9.946 10.781 -0.923 0.368
GOV_EXP 0.456 0.357 1.276 0.217
D_PUB_INV -0.379 0.422 —0.898 0.381
D _TAX REV 0.374 0.334 1.119 0.277
D_PUB_DEBT —0.398 0.108 -3.697 0.002
Statistika e modelit

e R2=0.465

e Adjusted R2=0.352

e  F-statistic = 4.12 (Prob = 0.014)

e  Durbin—Watson = 1.91

e Numri i observimeve = 24

Burimi: Llogaritje té autorit né EViews.

Rezultatet tregojné se modeli éshté statistikisht i réndésishém né térési
(Prob(F)=0.014) dhe arrin té shpjegojé rreth 46.5% té variacionit té rritjes ekonomike (R?
= 0.465). Ndérkohé, vlera e Adjusted R? prej 0.352 tregon se edhe pas korrigjimit pér
numrin e variablave shpjeguese, modeli ruan njé fugi shpjeguese té pranueshme. Diferenca
ndérmjet R? dhe Adjusted R2 &shté e pritshme né analizat me kampion relativisht té vogél

6 Shénim: Variabla e varur éshté GDP_Growth. D(.) tregon diferencén e paré té variablit, né pérputhje me
testet e stacionaritetit.
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dhe disa variabla shpjeguese, duke sugjeruar se njé pjesé e variacionit té shpjeguar nga R2
lidhet me kompleksitetin e modelit.

Nga instrumentet fiskale té pérfshira né model, shpenzimet geveritare dhe té
ardhurat tatimore paragiten me koeficient pozitiv, duke sugjeruar se zgjerimi i aktivitetit
fiskal priret t¢ shogérohet me norma mé té larta té rritjes ekonomike. Megjithaté, kéto
efekte nuk rezultojné statistikisht domethénése, cka sugjeron se ndikimi i tyre nuk ka gené
I njétrajtshém gjaté gjithé periudhés sé analizuar. Investimet publike paragiten me
koeficient negativ, por pa réndési statistikore, duke sinjalizuar se efekti i tyre mund té jeté
ndikuar nga faktoré té tillé si pérbérja e investimeve, efikasiteti i zbatimit apo vonesat
kohore né materializimin e pérfitimeve ekonomike.

Rezultati mé i géndrueshém i modelit lidhet me borxhin publik, i cili rezulton
negativ dhe statistikisht domethénés né nivelin 1% (B = —0.398; p = 0.002). Ky rezultat
sugjeron se zgjerimi i borxhit publik éshté shogéruar me ritme mé té uléta té rritjes
ekonomike gjaté periudhés sé studimit. Nga perspektiva ekonomike, kjo evidencé mbéshtet
argumentin se nivelet mé té larta té borxhit kufizojné hapésirén fiskale dhe reduktojné
aftésiné e politikés fiskale pér té mbéshtetur aktivitetin ekonomik né afatin e mesém dhe té
gjaté.

Megjithése modeli bazé ofron evidencé té réndésishme mbi rolin e instrumenteve
fiskale, ai nuk merr né konsideraté faktoreé té tjeré gé ndikojné né performancén ekonomike.
Pér kété arsye, analiza zgjerohet mé tej pérmes pérfshirjes sé variablave kontrolluese qé
lidhen me stabilitetin makroekonomik, tregun e punés, flukset financiare nga jashté dhe
sektorin e jashtém.

Tabela 5.9 Rezultatet e modelit té zgjeruar OLS pér rritjen ekonomike né Shqipéri (2001-2024)

Variabla’ Koeficienti Std. Error t-Statistic Prob.
C —3.086 14.081 -0.219 0.829
GOV_EXP 0.396 0.449 0.882 0.392
D_PUB_INV -0.517 0.431 -1.197 0.245
D _TAX REV 0.909 0.412 2.209 0.043
D _PUBLIC_DEBT -0.472 0.155 -3.005 0.008
INFLATION —-0.123 0.428 —-0.289 0.778
D_UNEMPLOYMENT -0.190 0.543 —-0.350 0.732
D_REMITTANCES -0.672 0.810 —-0.829 0.420
EXPORTS —-0.188 0.091 -2.070 0.056
Statistika e modelit

e R2=0.614

e Adjusted R2=0.409

e  F-statistic = 2.987 (Prob = 0.032)

e  Durbin—-Watson = 2.249

e Numri i observimeve = 24

7 Shénim: Variabla e varur ésht¢ GDP_Growth. D(.) tregon diferencén e paré té variablit, né pérputhje me
testet e stacionaritetit. Modeli &shté vlerésuar me metodén OLS pér periudhén 2001-2024.
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Burimi: Llogaritje té autorit né EViews

Pérfshirja e variablave kontrolluese pérmiréson ndjeshém performancén e modelit.
Koeficienti i1 pércaktimit rritet nga 0.465 né 0.614, ndérsa modeli ruan réndésiné
statistikore né térési (Prob(F)=0.032). Kjo tregon se faktorét shtesé makroekonomiké
kontribuojné né shpjegimin e dinamikés sé rritjes ekonomike dhe ofrojné njé kuadér mé té
ploté interpretues. Rezultatet tregojné se drejtimi i koeficientéve fiskalé mbetet né
pérgjithési i pandryshuar, duke sugjeruar gé marrédhéniet e identifikuara né modelin bazé
jané relativisht té qéndrueshme. Megjithaté, pas kontrollit pér faktorét e tjeré
makroekonomiké, té ardhurat tatimore rezultojné pozitive dhe statistikisht domethénése (3
=0.909; p = 0.043). Ky rezultat sugjeron se kapaciteti i shtetit pér t& mobilizuar té ardhura
publike dhe pér té zgjeruar bazén fiskale ka gené i lidhur pozitivisht me performancén
ekonomike gjaté periudhés sé analizuar. Né té njéjtén kohé, borxhi publik ruan efektin
negativ dhe réndésiné statistikore (p =—0.472; p = 0.008), duke pérforcuar evidencén se ai
ka pérbéré njé faktor kufizues pér rritjen ekonomike. Qéndrueshméria e kétij rezultati né
té dy specifikimet ekonometrike e bén até njé nga gjetjet mé robuste té analizés empirike.
Shpenzimet geveritare vazhdojné té paragiten me koeficient pozitiv, por pa domethénie
statistikore, ndérsa investimet publike mbeten negative dhe jo domethénése. Inflacioni,
papunésia dhe remitancat nuk rezultojné faktoré pércaktues né kété specifikim. Eksportet
paragiten me koeficient negativ dhe me nivel réndésie prané pragut konvencional té 5% (p
=0.056), duke sugjeruar se marrédhénia ndérmjet sektorit té jashtém dhe rritjes ekonomike
mund té jeté ndikuar nga karakteristika strukturore té ekonomisé shqiptare, pérfshiré
varésiné e larté nga importet dhe strukturén e eksporteve.

Né térési, krahasimi ndérmjet modelit bazé dhe modelit té zgjeruar tregon njé nivel
té konsiderueshém géndrueshmérie té rezultateve. Evidenca empirike sugjeron se borxhi
publik pérfagéson faktorin fiskal me ndikimin mé té géndrueshém mbi rritjen ekonomike,
ndérsa réndésia e té ardhurave tatimore béhet mé e dukshme pasi kontrollohen faktorét e
tjeré makroekonomiké. Kéto rezultate tregojné se efektet e politikés fiskale nuk mund té
interpretohen né ményré té izoluar, por duhet té analizohen né ndérveprim me kushtet mé
té gjera makroekonomike gé karakterizojné ekonominé shqiptare. Pér kété arsye, analiza
vijon mé tej me vlerésimin e heterogjenitetit té efekteve fiskale gjaté episodeve té krizés,
me géllim identifikimin e ndryshimeve té mundshme né efektivitetin e politikés fiskale
sipas regjimeve té ndryshme makroekonomike.

5.4.2 Efektet e politikés fiskale né kushtet e krizés: analiza me terma ndérveprimi

Pér té vlerésuar nése ndikimi i politikés fiskale mbi rritjen ekonomike ndryshon né
periudha té karakterizuara nga goditje té réndésishme makroekonomike, analiza zgjerohet
pérmes pérfshirjes sé termave té ndérveprimit ndérmjet shpenzimeve geveritare dhe dy
episodeve kryesore té krizés té identifikuara gjaté studimit: kriza financiare globale e viteve
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2008-2009 dhe pandemia COVID-19. Kjo gasje mundéson vlerésimin e ndryshimeve té
mundshme né intensitetin dhe drejtimin e efekteve fiskale gjaté periudhave té
pagéndrueshmérisé ekonomike.

Tabela 5.10 Modeli OLS me terma ndérveprimi pér krizat (2000-2024)

Variabla Koeficienti Std. Error t-Statistic Prob.
C -9.702 11.358 —-0.856 0.410
GOV_EXP 0.558 0.356 1.616 0.134
CRISIS_2009 151.176 105.188 1.436 0.182
CoVviID 664.679 150.053 4.429 0.000
D PUB_INV 0.084 0.346 0.244 0.812
D_TAX_REV 0.402 0.299 1.342 0.207
D _PUBLIC_DEBT -0.299 0.115 -2.595 0.025
INFLATION 0.081 0.301 0.271 0.791
D_UNEMPLOYMENT —0.238 0.334 -0.712 0.492
D_REMITTANCES —0.735 0.534 -1.374 0.197
EXPORTS —-0.164 0.063 -2.606 0.024
GOV_CRISIS09 —4.558 3.242 —-1.406 0.187
GOV_CoVvID —20.688 4.676 —4.424 0.001
Statistika e modelit

e R2=0.900

e Adjusted R2=0.792

e  F-statistic = 8.28 (Prob = 0.0007)

e  Durbin—Watson = 1.49

e Numri i observimeve = 24

Burimi: Llogaritje té autorit né EViews.

Rezultatet tregojné se pérfshirja e termave té ndérveprimit pérmiréson ndjeshém
performancén e modelit. Koeficienti i pércaktimit rritet né Rz = 0.900, ndérsa modeli
rezulton statistikisht i réndésishém né térési (Prob(F) = 0.0007). Kjo sugjeron se
ndryshimet ndérmjet regjimeve makroekonomike pérbéjné njé element té réndésishém né
shpjegimin e dinamikés sé rritjes ekonomike né Shqipéri gjaté periudhés sé analizuar. Né
kushtet normale ekonomike, shpenzimet geveritare paraqiten me koeficient pozitiv ( =
0.558), duke sugjeruar njé lidhje pozitive ndérmjet zgjerimit té shpenzimeve publike dhe
aktivitetit ekonomik. Megjithaté, mungesa e domethénies statistikore tregon se ky efekt
nuk ka gené i njétrajtshém gjaté gjithé periudhés sé studimit. Njé nga rezultatet mé
domethénése té modelit lidhet me variablén COVID, e cila rezulton pozitive dhe
statistikisht shumé domethénése (B = 664.679; p <0.001). Ky rezultat pasqyron karakterin
e vecanté té periudhés sé pandemisé dhe ndérhyrjet e gjera publike té ndérmarra pér
mbéshtetjen e ekonomisé. Né té njéjtén kohé, termi i ndérveprimit ndérmjet shpenzimeve
publike dhe pandemisé (GOV_COVID) rezulton negativ dhe statistikisht domethénés (p =
—20.688; p = 0.001), duke treguar se mekanizmi i transmetimit té politikés fiskale gjaté
pandemisé ndryshon ndjeshém nga ai i periudhave normale ekonomike.
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Ndryshe nga pandemia, termi i ndérveprimit pér krizén financiare globale
(GOV_CRISIS09) nuk rezulton statistikisht domethénés, megjithése paraget té njéjtin
drejtim negativ. Ky rezultat sugjeron se efekti i krizés sé viteve 2008-2009 mbi
marrédhénien ndérmjet politikés fiskale dhe rritjes ekonomike ka gené mé gradual dhe mé
pak i drejtpérdrejté sesa ai i pandemisé COVID-19, duke reflektuar edhe natyrén e
ndryshme té dy goditjeve ekonomike. Né pérputhje me rezultatet e modeleve té
méparshme, borxhi publik ruan efektin negativ dhe réndésiné statistikore ( = —0.299; p =
0.025), duke konfirmuar géndrueshmériné e késaj marrédhénieje né specifikime té
ndryshme ekonometrike. Edhe né kété model, borxhi publik paragitet si faktori fiskal mé
konsistent né shpjegimin e rritjes ekonomike gjaté periudhés sé analizuar. Nga variablat
kontrolluese, eksportet rezultojné negative dhe statistikisht domethénése (B =—-0.164; p =
0.024), ndérsa inflacioni, papunésia, remitancat dhe investimet publike nuk paragesin
evidencé té& mjaftueshme statistikore pér té mbéshtetur njé ndikim té drejtpérdrejté mbi
rritjen ekonomike né kété specifikim.

Krahasimi ndérmjet tre specifikimeve tregon njé rritje graduale té fugisé shpjeguese
té modelit. Ndérsa modeli bazé shpjegon 46.5% té variacionit té rritjes ekonomike, modeli
i zgjeruar e rrit kété nivel né 61.4%, ndérsa pérfshirja e termave té ndérveprimit me
periudhat e krizés e ¢on koeficientin e pércaktimit né 90.0%. Ky rezultat sugjeron se
marrédhénia ndérmjet politikés fiskale dhe rritjes ekonomike nuk mund té interpretohet
vetém pérmes efekteve lineare, por ndikohet edhe nga karakteristikat e regjimeve
makroekonomike dhe episodeve té krizés.

Né térési, rezultatet e modelit me ndérveprime sugjerojné se marrédhénia ndérmjet
politikés fiskale dhe rritjes ekonomike nuk ka gené homogjene gjaté periudhés 2000-2024.
Efektet fiskale rezultojné té kushtézuara nga konteksti makroekonomik dhe nga natyra e
goditjeve gé ka pérjetuar ekonomia shqiptare. Kjo evidencé éshté né pérputhje me
rezultatet e analizés sé stabilitetit strukturor, té cilat identifikuan vitet 2009 dhe 2020 si
pika té réndésishme thyerjeje né marrédhéniet ndérmjet variablave ekonomiké. Pér
rrjedhojé, analiza e métejshme zhvillohet né nivel nénperiudhash, me géllim vlerésimin mé
té detajuar té ményrés se si efektiviteti i politikés fiskale ka evoluar ndérmjet regjimeve té
ndryshme makroekonomike.

5.4.3 Efektiviteti i politikés fiskale né regjime té ndryshme makroekonomike

Rezultatet e paragitura pér periudhén e ploté 2000-2024 treguan se ndikimi i
politikés fiskale mbi rritjen ekonomike nuk ka gené uniform gjaté gjithé periudhés sé
studimit. Evidenca e siguruar nga modeli me ndérveprime, sé bashku me rezultatet e testeve
té stabilitetit strukturor, sugjeron se marrédhénia ndérmjet instrumenteve fiskale dhe rritjes
ekonomike ka ndryshuar né varési té kushteve makroekonomike dhe natyrés sé goditjeve
qé ka pérjetuar ekonomia shqiptare. Pér kété arsye, analiza zgjerohet pérmes vlerésimit té
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tre regjimeve té dallueshme makroekonomike: periudhés sé stabilitetit dhe zgjerimit
ekonomik para krizés globale (2000-2008), periudhés sé konsolidimit fiskal pas krizés
financiare globale (2009-2019) dhe periudhés sé pandemisé dhe rimékémbjes ekonomike
(2020-2024). Kjo ndarje nuk mbéshtetet vetém né zhvillimet historike dhe ekonomike té
vendit, por edhe né evidencén empirike té identifikuar nga testet Chow, CUSUM dhe
CUSUMSQ, té cilat evidentuan ndryshime té réndésishme strukturore rreth viteve 2009
dhe 2020. Analiza sipas regjimeve makroekonomike mundéson njé vlerésim mé té detajuar
té ményrés se si instrumentet fiskale kané funksionuar né kushte té ndryshme ekonomike
dhe ndihmon né identifikimin e faktoréve gé kané kushtézuar efektivitetin e tyre. Né kété
ményré, studimi kalon nga vlerésimi i efekteve mesatare pér té gjithé periudhén drejt njé
analize mé té thelluar té heterogjenitetit té politikés fiskale né Shqipéri.

Regjimi i stabilitetit dhe zgjerimit ekonomik (2000-2008)

Periudha 2000-2008 pérfagéson fazén e stabilizimit makroekonomik dhe té
konsolidimit gradual t& ekonomisé shqiptare pas tranzicionit. Kjo periudhé karakterizohet
nga ritme relativisht té larta té rritjes ekonomike, zgjerim i aktivitetit privat, rritje té
investimeve dhe pérmirésim té treguesve fiskalé. Né té njéjtén kohé, niveli i borxhit publik
mbetej relativisht i kontrolluar, duke krijuar hapésiré mé té gjeré pér ndérhyrje fiskale
krahasuar me periudhat pasuese. Nga kéndvéshtrimi i kétij studimi, kjo fazé shérben si
periudhé reference pér vlerésimin e marrédhénies ndérmjet politikés fiskale dhe rritjes
ekonomike para goditjeve té médha té krizés financiare globale. Pér té analizuar rolin e
politikés fiskale gjaté késaj periudhe, u vlerésuan si modeli bazé ashtu edhe modeli i
zgjeruar. Megjithaté, rezultatet duhet té interpretohen me kujdes pér shkak té numrit
relativisht té kufizuar té observimeve (n = 8), i cili kufizon fuqiné statistikore té testeve
dhe rrit ndjeshmériné e koeficientéve ndaj ndryshimeve né specifikimin e modelit. Pér kété
arsye, analiza fokusohet kryesisht né identifikimin e prirjeve dhe drejtimit té
marrédhénieve ekonomike.

Tabela 5.11 Modeli bazé OLS pér periudhén para krizés globale (2001-2008)

Variabla Koeficienti Std. Error t-Statistic Prob.
C —-17.008 10.580 —-1.608 0.206
GOV_EXP 0.735 0.336 2.240 0.111*
D_PUB_INV 0.290 0.334 0.868 0.450
D _TAX REV -0.411 0.924 —0.445 0.687
D_PUBLIC DEBT —-0.131 0.159 —0.823 0.471

Statistika e modelit
e R2=0.756
e Adjusted R2=0.429
e  F-statistic = 2.31 (Prob = 0.259)
e  Durbin—Watson = 1.90
e Numri i observimeve = 8
Burimi: Llogaritje té autorit né EViews.
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Pér té verifikuar géndrueshmériné e kétyre rezultateve, analiza u zgjerua duke
pérfshiré edhe njé variabél kontrolluese gé lidhet me sektorin e jashtém, konkretisht
eksportet. Qéllimi ishte té vlerésohej nése marrédhénia ndérmjet politikés fiskale dhe rritjes
ekonomike mbetet e ngjashme edhe pas kontrollit pér faktoré té tjeré ekonomike.

Tabela 5.12 Modeli i zgjeruar OLS pér periudhén para krizés globale (2001-2008)

Variabla Koeficienti Std. Error t-Statistic Prob.
C -16.846 13.380 -1.259 0.335
GOV_EXP 0.648 0.378 1.713 0.229
D PUB_INV 0.042 0.218 0.195 0.864
D TAX _REV -0.540 0.863 -0.625 0.596
D_PUBLIC DEBT -0.142 0.211 -0.674 0.570
EXPORTS 0.135 0.093 1.448 0.285
Statistika e modelit

e R2=0.791

e Adjusted Rz =0.268

e  F-statistic = 1.512 (Prob = 0.444)

e Durbin-Watson = 2.28

e Numri i observimeve = 8

Burimi: Llogaritje té autorit né EViews.

Krahasimi ndérmjet modelit bazé dhe modelit té zgjeruar tregon se pérfshirja e
variablave shtesé kontrolluese nuk ndryshon né ményré té konsiderueshme drejtimin e
marrédhénieve té identifikuara. Né té dy specifikimet, shpenzimet geveritare ruajné njé
koeficient pozitiv, duke sugjeruar se zgjerimi i shpenzimeve publike éshté shogéruar me
njé ecuri mé té favorshme té aktivitetit ekonomik gjaté periudhés sé stabilitetit para krizés
financiare globale. Investimet publike paragesin gjithashtu njé lidhje pozitive né modelin
bazé, por intensiteti i kétij efekti zvogélohet pas pérfshirjes sé variablave shtesé né modelin
e zgjeruar, cka tregon se ndikimi i tyre nuk éshté plotésisht i pavarur nga faktoré té tjeré
makroekonomiké. Né té njéjtén linjé, borxhi publik ruan koeficient negativ né té dy
modelet, duke sinjalizuar se rritja e nivelit té borxhit nuk éshté shogéruar me pérmirésim
té performancés ekonomike edhe gjaté késaj periudhe té karakterizuar nga zgjerimi
ekonomik. Ndryshe nga variablat fiskalé, eksportet shfagin njé efekt pozitiv né modelin e
zgjeruar, duke evidentuar réndésiné né rritje té sektorit té jashtém si njé burim mbéshtetés
i aktivitetit ekonomik né vitet para krizés. Megjithaté, fakti gé shumica e koeficientéve nuk
rezultojné statistikisht domethénés tregon se dinamika e rritjes ekonomike né kété
nénperiudhé nuk mund té atribuohet vetém instrumenteve té politikés fiskale. Zhvillimi
ekonomik duket té jeté ndikuar edhe nga faktoré té tjeré strukturoré, si zgjerimi i sektorit
privat, rritja e investimeve, pérmirésimi i klimés sé biznesit dhe kushtet e favorshme
makroekonomike gé karakterizuan ekonominé shqiptare para krizés.
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Edhe pse modeli regjistron njé koeficient pércaktimi relativisht té larté (R2=0.791),
interpretimi i kétij rezultati kérkon kujdes. Diferenca e konsiderueshme ndérmjet R2 dhe
Adjusted R2 (0.268) tregon se aftésia shpjeguese e modelit mbivlerésohet pjesérisht nga
numri i kufizuar i observimeve (n = 8) né raport me numrin e variablave té pérfshira. Si
pasojé, Adjusted R? pérbén treguesin mé té pérshtatshém pér vlerésimin e performanceés sé
modelit né kété rast. Pér kété arsye, analiza e rezultateve fokusohet kryesisht né drejtimin
dhe madhésiné relative té koeficientéve, ndérsa treguesit e pérshtatjes sé modelit
interpretohen me rezervé pér shkak té kufizimeve té kampionit. Né térési, evidenca
empirike sugjeron se gjaté periudhés 2000-2008 politika fiskale ka luajtur kryesisht njé rol
mbéshtetés né procesin e rritjes ekonomike, pa u shfaqur si faktori dominues i saj. Kjo
gjetje éshté né pérputhje me karakteristikat e njé periudhe zgjerimi ekonomik, ku aktiviteti
privat dhe kushtet e favorshme makroekonomike pérbénin burimet kryesore té rritjes. Pér
rrjedhojé, kjo nénperiudhé shérben si piké reference pér krahasimin me periudhat pasuese,
kur roli i politikés fiskale béhet mé aktiv pér shkak té krizave ekonomike dhe kufizimeve
té hapésirés fiskale.

Regjimi i konsolidimit fiskal pas krizés globale (2009-2019)

Periudha 2009-2019 pérkon me njé regjim té ri makroekonomik té formésuar nga
pasojat e krizés financiare globale, ngadalésimi i ritmeve té rritjes ekonomike dhe nevoja
pér konsolidim fiskal. Krahasuar me periudhén para krizés, politika fiskale operoi né
kushte mé té kufizuara pér shkak té rritjes sé borxhit publik dhe presioneve mbi financat
publike, duke orientuar politikébérjen drejt kontrollit té deficitit dhe ruajtjes sé stabilitetit
fiskal. Né kété kontekst, analiza synon té vlerésojé nése instrumentet fiskale kané ruajtur
aftésiné pér t& mbéshtetur rritjen ekonomike apo nése efektet e tyre jané dobésuar nga
kufizimet e hapésirés fiskale. Pér kété periudhé jané vlerésuar njé model bazé dhe dy
variante té modelit té zgjeruar. Modeli bazé fokusohet te instrumentet kryesore fiskale,
ndérsa modelet e zgjeruara pérfshijné faktoré kontrollues gé lidhen me stabilitetin
makroekonomik té brendshém dhe sektorin e jashtém. Kjo gasje mundéson verifikimin e
géndrueshmérisé sé rezultateve dhe identifikimin e faktoréve gé kané ndikuar né
performancén ekonomike gjaté periudhés sé konsolidimit fiskal.

Tabela 5.13 Rezultatet e modelit bazé OLS pér periudhén e konsolidimit fiskal (2010-2019)

Variabla Koeficienti Std. Error t-Statistic Prob.
C 9.667 9.482 1.019 0.355
GOV_EXP -0.235 0.320 -0.732 0.497
D _PUB_INV -0.618 0.180 -3.436 0.019
D_TAX_REV 0.228 0.311 0.732 0.497
D_PUBLIC DEBT -0.292 0.047 -6.181 0.002
Statistika e modelit

e R2=0.871

e Adjusted R2=0.769
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e  F-statistic = 8.443 (Prob = 0.019)

e  Durbin—Watson = 2.19

e Numri i observimeve = 10
Burimi: Llogaritje té autorit né EViews.

Rezultatet e modelit bazé evidentojné njé ndryshim té dukshém krahasuar me
periudhén para krizés globale. Borxhi publik paragitet me efekt negativ dhe statistikisht
domethénés ndaj rritjes ekonomike, duke sugjeruar se zgjerimi i nivelit té borxhit ka
kufizuar potencialin e rritjes ekonomike gjaté késaj periudhe. Né té njéjtén kohé, investimet
publike rezultojné gjithashtu me efekt negativ dhe statistikisht domethénés né afatshkurtér,
¢cka mund té lidhet me natyrén e investimeve publike, vonesat né transmetimin e efekteve
té tyre ose me kufizimet fiskale gé karakterizuan periudhén pas krizés. Ndérkohé,
shpenzimet geveritare dhe té ardhurat tatimore nuk paragesin evidencé statistikisht té
réndésishme mbi ndikimin e tyre né rritjen ekonomike.

Pér té testuar géndrueshmériné e kétyre rezultateve, analiza u zgjerua né dy drejtime
té ndryshme. Varianti i paré (B1l) pérfshin inflacionin dhe papunésiné si tregues té
stabilitetit makroekonomik té brendshém, ndérsa varianti i dyté (B2) pérfshin eksportet dhe
remitancat pér té vlerésuar ndikimin e sektorit té jashtém.

Varianti B1. Kontroll pér stabilitetin makroekonomik

Tabela 5.14 Modeli i zgjeruar OLS me kontroll pér stabilitetin makroekonomik (2009-2019)

Variabla Koeficienti Std. Error t-Statistic Prob.
C 10.589 8.195 1.292 0.287
GOV_EXP -0.252 0.275 -0.917 0.427
D _PUB_INV -0.757 0.234 -3.229 0.048
D _TAX REV 0.184 0.317 0.578 0.604
D_PUBLIC DEBT -0.305 0.105 -2.896 0.063
INFLATION -0.175 0.391 -0.447 0.685
D_UNEMPLOYMENT 0.007 0.304 0.023 0.983
Statistika e modelit

e R2=0.878

e Adjusted R?2=0.633

e  F-statistic = 3.583 (Prob = 0.161)

e  Durbin-Watson = 2.29

e  Numri i observimeve = 10

Burimi: Llogaritje té autorit né EViews.

Rezultatet e variantit B1 tregojné se pérfshirja e inflacionit dhe papunésisé nuk
ndryshon né ményré thelbésore pérfundimet e modelit bazé. Borxhi publik ruan efektin
negativ dhe mbetet prané pragut té domethénies statistikore, ndérsa investimet publike
vijojné té paragiten me efekt negativ dhe statistikisht té réndésishém. Inflacioni dhe
papunésia nuk rezultojné faktoré pércaktues té rritjes ekonomike né kété specifikim, duke
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sugjeruar se kufizimet fiskale kané luajtur rol mé té réndésishém sesa luhatjet ciklike té
brendshme né pércaktimin e performancés ekonomike gjaté késaj periudhe.

Varianti B2. Kontroll pér sektorin e jashtém

Tabela 5.15 Modeli i zgjeruar OLS me kontroll pér sektorin e jashtém (2009-2019)

Variabla Koeficienti Std. Error t-Statistic Prob.
C -1.788 14.478 -0.123 0.910
GOV_EXP 0.175 0.410 0.426 0.699
D_PUB_INV -0.243 0.391 -0.623 0.578
D_TAX_REV 0.125 0.362 0.344 0.754
D_PUBLIC_DEBT -0.321 0.027 -11.737 0.001
EXPORTS -0.031 0.113 -0.278 0.799
D_REMITTANCES -0.682 0.265 -2.570 0.083
Statistika e modelit

e R2=0.934

e Adjusted R2=0.803

e  F-statistic = 7.129 (Prob = 0.068)

e  Durbin—Watson = 1.95

e Numri i observimeve = 10

Burimi: Llogaritje té autorit né EViews.

Rezultatet e variantit B2 konfirmojné mé tej géndrueshmériné e efektit negativ té
borxhit publik, i cili mbetet variabli mé i forté dhe mé konsistent né té gjitha specifikimet
e vlerésuara pér kété periudhé. Né kété model, remitancat paragiten me efekt negativ prané
pragut té domethénies statistikore, ndérsa eksportet nuk rezultojné statistikisht té
réndésishme. Megjithése kéto rezultate mund té duken kundérintuitive, ato mund té
reflektojné karakteristikat strukturore té ekonomisé shqiptare gjaté periudhés sé analizuar,
ku remitancat jané orientuar kryesisht drejt konsumit dhe jo domosdoshmérisht drejt
aktiviteteve me ndikim té drejtpérdrejté né rritjen afatgjaté.

Né térési, krahasimi i tre specifikimeve ekonometrike tregon njé shkallé té larté
konsistence té rezultateve. Ndryshe nga periudha para krizés globale, ku shpenzimet
geveritare paragiteshin me ndikim pozitiv dhe politika fiskale operonte né kushte mé té
favorshme, periudha 2009-2019 karakterizohet nga dominimi i kufizimeve fiskale dhe nga
réndésia né rritje e borxhit publik si faktor frenues i rritjes ekonomike. Evidenca empirike
sugjeron se politika fiskale gjaté késaj periudhe ka operuar kryesisht né funksion té
stabilizimit dhe konsolidimit fiskal, ndérsa hapésira pér politika ekspansioniste ka gené
dukshém mé e kufizuar. Kjo gjetje mbéshtet argumentin teorik se niveli i borxhit publik
dhe kufizimet e hapésirés fiskale ndikojné drejtpérdrejt né efektivitetin e politikés fiskale
dhe né aftésiné e saj pér té mbéshtetur rritjen ekonomike.

Regjimi i pandemisé dhe rimékémbjes ekonomike (2020-2024)
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Periudha 2020-2024 pérfagéson njé regjim té vecanté makroekonomik, té
karakterizuar nga pandemia COVID-19, ndérhyrje fiskale me intensitet té larté dhe rikthimi
i rolit aktiv té shtetit né stabilizimin e aktivitetit ekonomik. Krahasuar me dy nénperiudhat
e méparshme, politika fiskale gjaté késaj faze u pérdor né ményré mé ekspansioniste pér té
mbéshtetur bizneset, punésimin dhe kérkesén agregate, duke shérbyer si instrumenti
kryesor i menaxhimit té krizés. Megjithaté, kjo periudhé paraget edhe kufizimin mé té
réndésishém metodologjik té studimit, pasi analiza mbéshtetet né vetém katér observime
vjetore. Pér kété arsye, rezultatet duhet té interpretohen me kujdes dhe té konsiderohen
kryesisht si evidencé eksploruese mbi drejtimin dhe intensitetin e marrédhénieve ndérmjet
variablave. Duke pasur parasysh kété kufizim, analiza kombinoi njé model OLS té
thjeshtuar me regresione bivariate dhe analizé korelacioni, me qéllim rritjen e
géndrueshmérisé sé interpretimit empirik.

Modeli OLS dhe evidenca plotésuese

Pér shkak té numrit shumé té kufizuar té observimeve, modeli pérfshin vetém dy
instrumente fiskale gé pérfagésojné kanalet kryesore té ndérhyrjes publike gjaté periudhés
sé pandemisé: shpenzimet geveritare dhe ndryshimin né borxhin publik.

Tabela 5.16 Modeli bazé OLS pér periudhén COVID dhe pas-COVID (2021-2024)

Variabla Koeficienti Std. Error t-Statistic p-value
C -33.07575 4,922972 —6.718655 0.0941
GOV_EXP 1.312233 0.160846 8.158327 0.0776
D_PUBLIC_DEBT 0.167126 0.056550 2.955352 0.2077

Statistika e modelit

e R2=0.991138

e Adjusted R2 =0.973413
e Prob(F) =0.094139

e Numri | Observimeve = 4

Burimi: Llogaritje té autorit né EViews.

Rezultatet tregojné se shpenzimet geveritare paragiten me efekt pozitiv dhe me
intensitet dukshém mé té larté krahasuar me periudhat e méparshme. Edhe ndryshimi i
borxhit publik rezulton me drejtim pozitiv, duke sugjeruar se zgjerimi fiskal i realizuar
gjaté pandemisé éshté shogéruar me ritme mé té larta t€ rimékémbjes ekonomike.
Megjithaté, duke gené se modeli mbéshtetet né njé kampion jashtézakonisht té kufizuar,
kéto rezultate interpretohen si tregues té prirjeve té pérgjithshme dhe jo si evidencé
pérfundimtare statistikore. Pér té verifikuar nése drejtimi i marrédhénieve mbetet
konsistent edhe né analiza mé té thjeshta, u vlerésuan mini-regresione bivariate pér secilén
variabél ekonomike.

Tabela 5.17 Mini-regresionet bivariate pér periudhén 2020-2024
Variabla e pavarur Koeficienti (B) | Std. Error | t-Statistic

p-value | R? Drejtimi
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D_PUB_INV -2.718 1.151 —2.438 0.135 0.748 | Negativ
D_TAX_REV 0.442 0.478 0.926 0.453 0.300 | Pozitiv
INFLATION 0.445 1.123 0.396 0.718 0.050 | Pozitiv
D_UNEMPLOYMENT | 1.879 6.156 0.305 0.789 0.045 | Pozitiv
D_REMITTANCES 8.071 5.646 1.429 0.289 0.505 | Pozitiv
EXPORTS 0.082 0.188 0.439 0.690 0.060 | Pozitiv

Burimi®: Llogaritje té autorit né EViews.

Rezultatet e mini-regresioneve sugjerojné se investimet publike paragesin njé lidhje
negative né afatshkurtér me rritjen ekonomike, ndérsa remitancat dhe té ardhurat tatimore
paragiten me drejtim pozitiv. Né té njéjtén kohé, inflacioni, papunésia dhe eksportet nuk
shfaqin lidhje té forta me rritjen ekonomike gjaté késaj periudhe, duke reflektuar natyrén e
pazakonté té goditjes ekonomike dhe dominimin e faktoréve fiskalé né procesin e
rimékémbjes. Evidenca plotésohet nga analiza e korelacionit Pearson.

Tabela 5.18 Forca dhe drejtimi i lidhjes ndérmjet rritjes ekonomike dhe variablave

fiskalé/makroekonomiké né periudhén 2020-2024
Variabla r me GDP_Growth Forca Drejtimi
D_PUB_INV —-0.865 Shumé e forté Negativ
D_PUBLIC_DEBT 0.633 E forté Pozitiv
D_REMITTANCES 0.711 E forté Pozitiv
D_TAX_REV 0.547 Mesatare Pozitiv
D_UNEMPLOYMENT 0.211 E dobét Pozitiv
EXPORTS 0.145 E dobét Pozitiv
INFLATION —0.446 Mesatare Negativ
GOV_EXP 0.956 Shumé e forté Pozitiv

Burimi: Llogaritje té autorit né EViews bazuar né té dhéna nga World Bank, INSTAT dhe Ministria e
Financave.

Rezultatet e korelacionit konfirmojné né pérgjithési drejtimin e marrédhénieve té
identifikuara né analizat paraprake. Shpenzimet geveritare paragesin lidhjen mé té forté
pozitive me rritjen ekonomike, duke reflektuar rolin e tyre si instrumenti kryesor i
stabilizimit gjaté pandemisé dhe fazés sé rimékémbjes. Remitancat dhe borxhi publik
shfagin gjithashtu lidhje pozitive relativisht té forta, ndérsa investimet publike paragiten
me lidhje negative né afatshkurtér. Inflacioni rezulton i lidhur negativisht me rritjen
ekonomike, duke sugjeruar se presionet inflacioniste té viteve té fundit mund té kené
kufizuar pjesérisht efektet e rimékémbjes. Né térési, evidenca empirike pér periudhén
2020-2024 sugjeron se politika fiskale ka marré njé rol dukshém mé aktiv dhe mé
kundérciklik krahasuar me regjimet e méparshme makroekonomike. Ndryshe nga periudha

8 Shénim: T& gjitha modelet jané regresione bivariate té vlerésuara me metodén OLS pér periudhén 2020—
2024 (n = 4 ose 5). Pér shkak t& kampionit té kufizuar, rezultatet interpretohen si indikative dhe jo si prova
pérfundimtare kauzale. Duke gené se kampioni éshté i vogél (n = 4-5), rezultatet interpretohen si
indikative dhe pérdoren pér krahasim ndér-periudhor.
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e konsolidimit fiskal pas krizés globale, ku borxhi publik paraqitej si faktor kufizues i rritjes
ekonomike, gjaté pandemisé zgjerimi i shpenzimeve publike dhe pérdorimi i hapésirés
fiskale duket se kané kontribuar né mbéshtetjen e aktivitetit ekonomik dhe né procesin e
rimékémbjes. Megjithaté, pér shkak té kufizimeve té kampionit, kéto rezultate duhet té
interpretohen si evidencé indikative gé mbéshtet ekzistencén e njé regjimi fiskal mé
ekspansionist dhe mé stabilizues gjaté periudhés sé pandemisé dhe rimékémbjes
ekonomike.

Analizé krahasuese e regjimeve fiskale

Analiza sipas nénperiudhave konfirmon se marrédhénia ndérmjet politikés fiskale
dhe rritjes ekonomike né Shqipéri nuk ka gené homogjene gjaté periudhés 2000-2024.
Rezultatet tregojné se efektiviteti i instrumenteve fiskale ka ndryshuar né varési té kushteve
makroekonomike, nivelit té hapésirés fiskale dhe natyrés sé goditjeve qé kané karakterizuar
secilin regjim ekonomik. Kjo evidencé éshté né pérputhje me rezultatet e testeve té
stabilitetit strukturor, té cilat identifikuan ndryshime té réndésishme rreth viteve 2009 dhe
2020 dhe mbéshtetén ndarjen e periudhés sé studimit né tre nénperiudha té dallueshme.

Tabela 5.19 Krahasimi i regjimeve fiskale dhe efektivitetit té politikés fiskale né Shqipéri sipas
nénperiudhave (2000-2024)

Periudha Regjimi Roli i borxhit Efektiviteti | Faktor dominues | Intensiteti |
fiskal publik i politikés multiplikatorit
fiskale
2000-2008 Mbéshtetés Neutral i kufizuar Sektori i jashtém | moderuar
& aktiviteti privat
2009-2019 Konsolidues | Kufizues i ulét Stabiliteti fiskal | ulét/ negativ
2020-2024 Ekspansionist | Stabilizues i larté Ndérhyrja | larté/
shtetérore kundérciklik

Burimi: Pérpunim dhe sintetizim i autorit bazuar né rezultatet e analizés ekonometrike.

Rezultatet tregojné njé evolucion té garté té rolit té politikés fiskale pérgjaté tre
regjimeve makroekonomike. Né periudhén para krizés globale (2000-2008), ekonomia
shqiptare karakterizohej nga ritme té larta rritjeje dhe zgjerim i aktivitetit privat, ndérsa
politika fiskale kishte kryesisht njé rol mbéshtetés. Gjaté késaj faze, ndikimi i
instrumenteve fiskale mbi rritjen ekonomike rezulton relativisht i moderuar, ndérsa
zhvillimet né sektorin privat dhe faktorét e jashtém duket se kané luajtur rol mé té
réndésishém né gjenerimin e rritjes ekonomike. Pamja ndryshon ndjeshém né periudhén
pas krizés financiare globale (2009-2019). Evidenca empirike tregon se borxhi publik
shfaget si faktori mé i géndrueshém dhe mé kufizues pér rritjen ekonomike, ndérsa
investimet publike paragesin efekte negative né afatshkurtér. Kjo sugjeron se politika
fiskale gjaté késaj periudhe éshté kushtézuar nga nevoja pér konsolidim fiskal dhe nga
kufizimet e hapésirés buxhetore, duke reduktuar potencialin e saj stimulues mbi aktivitetin
ekonomik.
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Né periudhén e pandemisé dhe rimékémbjes ekonomike (2020-2024), rezultatet
tregojné njé ndryshim té dukshém né orientimin e politikés fiskale. Shpenzimet publike
paragiten me lidhjen mé té forté pozitive me rritjen ekonomike, ndérsa zgjerimi i borxhit
publik duket se éshté pérdorur kryesisht si mekanizém financimi pér masat mbéshtetése
dhe programet e rimékémbjes. Edhe pse rezultatet e késaj nénperiudhe duhet té
interpretohen me kujdes pér shkak té madhésisé sé kufizuar t¢ kampionit, evidenca
sugjeron se politika fiskale ka marré njé rol mé aktiv, stabilizues dhe kundérciklik
krahasuar me periudhat e méparshme.

Né térési, krahasimi ndérmjet tre nénperiudhave tregon se efektet e politikés fiskale
nuk varen vetém nga instrumentet e pérdorura, por edhe nga konteksti ekonomik né té cilin
ato zbatohen. I njéjti instrument fiskal mund té prodhojé rezultate té ndryshme né varési té
nivelit té borxhit publik, fazés sé ciklit ekonomik, shkallés sé pasigurisé makroekonomike
dhe hapésirés fiskale té disponueshme. Kjo evidencé mbéshtet argumentin se analiza e
politikés fiskale duhet té interpretohet né ményré dinamike dhe né funksion té
karakteristikave té secilit regjim ekonomik. Njékohésisht, rezultatet sugjerojné se
ndryshimet e vérejtura ndérmjet nénperiudhave nuk lidhen vetém me faktorét
makroekonomiké, por potencialisht edhe me evolucionin e kapaciteteve institucionale gé
mbéshtesin hartimin dhe zbatimin e politikés fiskale. Pér kété arsye, analiza né vijim
zgjerohet pértej instrumenteve tradicionale fiskale dhe fokusohet né dimensionin
institucional, me géllim testimin e hipotezés H6 dhe vlerésimin e rolit t€ kapacitetit
institucional né forcimin ose kufizimin e efektivitetit té politikés fiskale né Shqipéri.

5.4.4 Analiza empirike e rolit té kapacitetit institucional né efektivitetin e

politikés fiskale

Evidenca empirike e paraqgitur deri né kété piké sugjeron se efektiviteti i politikés
fiskale nuk ka gené konstant gjaté periudhés 2000-2024. Pérveg faktoréve fiskalé dhe
makroekonomiké, njé pjesé e kétyre ndryshimeve mund té lidhet edhe me evolucionin e
kapaciteteve institucionale dhe té cilésisé sé geverisjes. Né kété kontekst, analiza zgjerohet
pérmes pérfshirjes sé Indeksit té Kapacitetit Institucional pér Politikén Fiskale (IKIPF), me
synimin pér té vlerésuar nése dhe né c¢faré mase dimensioni institucional shogérohet me
ndryshime né performancén ekonomike dhe né efektivitetin e politikés fiskale. Fillimisht
u analizua ekzistenca e njé marrédhénieje afatgjaté ndérmjet variablave té modelit,
rezultatet e sé cilés paragiten né Tabelén 5.20.

Tabela 5.20 Rezultatet e Bounds Test
Treguesi Vlera
F-Statistic 18.786

Upper Bound 1(1) (1%) | 5.691

Burimi: Llogaritje té autorit né EViews
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Rezultatet e kointegrimit tregojné se marrédhénia ndérmjet rritjes ekonomike,
instrumenteve fiskale dhe kapacitetit institucional nuk kufizohet né luhatje afatshkurtra,
por reflekton njé lidhje té géndrueshme né kohé. Kjo krijon bazén empirike pér analizimin
e rolit té institucioneve si faktor gé ndikon né efektivitetin e politikés fiskale. Vlera e
statistikés F rezulton ndjeshém mé e larté se kufiri i sipérm kritik né nivelin 1% té réndésisé
statistikore. Ky rezultat sugjeron ekzistencén e njé marrédhénieje té géndrueshme afatgjaté
ndérmjet rritjes ekonomike, instrumenteve fiskale dhe kapacitetit institucional né Shqipéri
gjaté periudhés sé studimit. Evidenca tregon se zhvillimet institucionale dhe fiskale nuk
veprojné né ményreé té izoluar, por jané pjesé e té njéjtit proces gé ndikon né performancén
ekonomike afatgjaté. Rezultatet e ekuacionit afatgjaté paragiten né Tabelén 5.21.

Tabela 5.21 Rezultatet afatgjata té modelit institucional

Variabla Koeficienti p-value
GOV_EXP -0.112 0.570
PUB_INVESTMENT -0.277 0.032
TAX_REVENUE 0.721 0.030
PUBLIC_DEBT -0.017 0.697
IKIPF 90.297 0.0007
GOV_EXP x IKIPF -3.490 0.0004

Burimi: Llogaritje té autorit né EViews.

Rezultatet afatgjata evidentojné njé lidhje té forté ndérmjet kapacitetit institucional
dhe rritjes ekonomike. Variabla IKIPF rezulton pozitive dhe statistikisht domethénése,
duke treguar se pérmirésimi i cilésisé institucionale &shté shogéruar me nivele mé té larta
té performancés ekonomike gjaté periudhés sé analizuar. Ky rezultat sugjeron se
institucione mé efektive krijojné kushte mé té favorshme pér administrimin e financave
publike, koordinimin e politikave ekonomike dhe zbatimin e reformave. Ndér variablat
fiskale, té ardhurat tatimore paragiten me efekt pozitiv dhe statistikisht domethénés, duke
treguar réndésiné e mobilizimit té burimeve publike né mbéshtetjen e aktivitetit ekonomik.
Né té kundért, investimet publike rezultojné me koeficient negativ dhe statistikisht
domethénés, ¢cka sugjeron se efektet e tyre mund té karakterizohen nga vonesa kohore ose
té kushtézohen nga faktoré gé lidhen me efikasitetin e zbatimit dhe strukturén e
investimeve.

Njé nga rezultatet mé té réndésishme té modelit lidhet me termin e ndérveprimit
ndérmjet shpenzimeve publike dhe kapacitetit institucional. Koeficienti rezulton
statistikisht domethénés, duke treguar se ndikimi i politikés fiskale mbi rritjen ekonomike
ndryshon né varési té nivelit té kapacitetit institucional. Ky rezultat sugjeron se efektet e
ndérhyrjeve fiskale nuk varen vetém nga madhésia e burimeve té alokuara, por edhe nga
cilésia e institucioneve qé administrojné dhe zbatojné kéto politika. Pér té analizuar
dimensionin afatshkurtér té késaj marrédhénieje, u vlerésuan efektet dinamike té termit té
ndérveprimit institucional té cilat paragiten si mé poshté.
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Tabela 5.22 Efektet afatshkurtra té ndérveprimit institucional

Variabla Koeficienti | p-value
D(GOV_IKIPF_INT) -14.349 0.0011
D(GOV_IKIPF_INT(-1)) -7.824 0.0067

Burimi: Llogaritje té autorit né EViews.

Rezultatet tregojné se komponenti institucional mbetet statistikisht domethénés
edhe né afatin e shkurtér. Termi i ndérveprimit rezulton i réndésishém si né periudhén
aktuale ashtu edhe me njé vonesé njévjecare, duke sugjeruar se ndryshimet né cilésiné
institucionale ndikojné né ményrén se si politika fiskale transmetohet né ekonomi. Kjo
evidencé tregon se roli i institucioneve nuk kufizohet vetém né formésimin e trajektores
afatgjaté té rritjes ekonomike, por reflektohet edhe né reagimin e ekonomisé ndaj
ndérhyrjeve fiskale né periudha mé afatshkurtra.

NEé térési, rezultatet e kétij seksioni tregojné se dimensioni institucional pérfagéson
njé komponent té réndésishém né analizén e marrédhénies ndérmjet politikés fiskale dhe
rritjes ekonomike né Shqipéri. Evidenca empirike sugjeron se ndryshimet né kapacitetin
institucional shogérohen me ndryshime né performancén ekonomike dhe né ményrén se si
efektet fiskale transmetohen né ekonomi. K&to rezultate plotésojné analizén e
instrumenteve tradicionale fiskale dhe krijojné bazén empirike pér diskutimin e métejshém
té rolit té institucioneve né efektivitetin e politikés fiskale.

5.5 Pérfundime té kapitullit

Analiza empirike e paraqitur né kété kapitull evidenton se marrédhénia ndérmjet
politikés fiskale dhe rritjes ekonomike né Shqipéri gjaté periudhés 2000-2024 nuk ka gené
e njétrajtshme, por éshté kushtézuar nga ndryshimet né mjedisin makroekonomik,
kufizimet fiskale dhe natyra e goditjeve ekonomike. Rezultatet tregojné se efektet e
instrumenteve fiskale ndryshojné ndérmjet regjimeve té ndryshme ekonomike, duke
konfirmuar réndésiné e kontekstit né vlerésimin e efektivitetit fiskal. Ndér gjetjet mé té
géndrueshme té analizés rezulton ndikimi negativ i borxhit publik mbi rritjen ekonomike,
ndérsa efektet e instrumenteve té tjera fiskale paragiten mé té ndjeshme ndaj specifikimit
té modelit dhe kushteve makroekonomike. Evidenca sugjeron gjithashtu se roli stabilizues
i politikés fiskale béhet mé i dukshém gjaté periudhave té krizés, vecanérisht gjaté
pandemisé COVID-19, kur ndérhyrjet publike morén karakter mé té theksuar kundérciklik.
Njé kontribut i réndésishém i studimit lidhet me pérfshirjen e dimensionit institucional né
analizén e efektivitetit fiskal. Rezultatet tregojné se cilésia institucionale dhe kapacitetet e
geverisjes pérbéjné elementé té réndésishém né shpjegimin e performancés ekonomike dhe
né ményrén se si politika fiskale transmetohet né ekonomi. Né térési, evidenca empirike e
paragitur né kété kapitull sugjeron se efektiviteti i politikés fiskale né Shqipéri éshté
rezultat i ndérveprimit ndérmjet instrumenteve fiskale, kushteve makroekonomike dhe
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kapaciteteve institucionale, duke krijuar bazén analitike pér vlerésimin e hipotezave té
studimit né kapitullin vijues.
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KAPITULLI 6: DISKUTIMI | REZULTATEVE

Ky kapitull synon té interpretojé dhe té diskutojé rezultatet empirike té paragitura
né kapitullin pararendés, duke i analizuar ato né raport me kontekstin makroekonomik,
institucional dhe strukturor té Shqipérisé gjaté periudhés 2000-2024. Ndérsa analiza
ekonometrike evidentoi marrédhéniet statistikore ndérmjet variablave té studimit, fokusi i
kétij kapitulli éshté té shpjegojé kuptimin ekonomik té kétyre rezultateve dhe implikimet e
tyre pér funksionimin e politikés fiskale né njé ekonomi té vogél, té hapur dhe né
tranzicion.

Rezultatet tregojné se efektiviteti i politikés fiskale nuk ka gené i njétrajtshém gjaté
gjithé periudhés sé analizuar, por éshté kushtézuar nga faza e ciklit ekonomik, natyra e
goditjeve té jashtme, niveli i borxhit publik, hapésira fiskale e disponueshme dhe kapaciteti
institucional i shtetit. Kjo sugjeron se ndikimi i instrumenteve fiskale nuk mund té
vlerésohet i shképutur nga mjedisi ekonomik dhe institucional né té cilin ato zbatohen. Né
vecanti, evidenca empirike tregon se ndérhyrjet fiskale kané gené mé efektive gjaté
periudhave té krizés, ndérsa cilésia e institucioneve ka luajtur njé rol té réndésishém né
forcimin e mekanizmit té transmetimit té politikés fiskale drejt aktivitetit ekonomik.

Né kété kuadér, kapitulli analizon interpretimin ekonomik té rezultateve té
modeleve ekonometrike, sjelljen e politikés fiskale pérgjaté ciklit ekonomik, efektivitetin
e saj gjaté krizés financiare globale dhe pandemisé COVID-19, si dhe faktorét gé ndikojné
né madhésiné e multiplikatoréve fiskalé né Shqipéri. Gjithashtu, vémendje e veganté i
kushtohet rolit té kapacitetit institucional, t& matur pérmes Indeksit té Kapacitetit
Institucional pér Politikén Fiskale (IKIPF), si dhe krahasimit té rezultateve me pérvojén e
vendeve té Ballkanit Peréndimor. Né vijim paraqitet vlerésimi i hipotezave kérkimore,
implikimet pér politikébérjen dhe kontributi teorik e empirik i studimit. Né kété ményré,
kapitulli krijon urén lidhése ndérmjet evidencés empirike dhe pérfundimeve pérfundimtare
té tezés, duke ofruar njé interpretim té integruar té rolit té politikés fiskale né stabilizimin
dhe rimékémbjen e ekonomisé shqiptare.

6.1 Interpretimi ekonomik | rezultateve

Rezultatet empirike té analizés tregojné se ndikimi i politikés fiskale mbi rritjen
ekonomike né Shqipéri nuk ka gené uniform, por ka ndryshuar ndjeshém gjaté periudhés
2000-2024. Kjo gjetje thekson njé parim ky¢ té ekonomisé makroekonomike: efektiviteti
i ndérhyrjeve publike nuk pércaktohet vetém nga madhésia e tyre nominale, por nga
bashkéveprimi midis kushteve makroekonomike, hapésirés fiskale dhe karakteristikave
strukturore té ekonomisé (Auerbach & Gorodnichenko, 2012; llzetzki et al., 2013).

105



Shpenzimet publike kané ushtruar njé efekt pozitiv, duke kontribuar né mbéshtetjen
e kérkesés agregate dhe né zbutjen e luhatjeve ciklike. Megjithaté, intensiteti i kétij efekti
mbetet relativisht i moderuar. Njé shpjegim i réndésishém lidhet me strukturén e hapur té
ekonomisé shqiptare. Varésia e larté nga importet bén gé njé pjesé e konsiderueshme e
stimulit fiskal t& “rrjedh&” jashté ekonomisé vendase, duke reduktuar ndikimin neto mbi
prodhimin e brendshém. Ky mekanizém éshté né pérputhje me gjetjet e llzetzki et al.
(2013), sipas té ciléve multiplikatorét fiskalé priren té jené mé té ulét né ekonomité e vogla
dhe té hapura, ku efektet e kérkesés shtesé kanalizohen pjesérisht drejt importeve.

Nga ana tjetér, lidhja ndérmjet té ardhurave tatimore dhe rritjes ekonomike kérkon
njé interpretim té nuancuar. Rezultatet nuk sugjerojné njé efekt automatik pozitiv té rritjes
sé taksave, por nxjerrin né pah réndésiné e kapacitetit fiskal dhe té formalizimit gradual té
ekonomisé. Njé administrim mé efikas i té ardhurave publike kontribuon né ruajtjen e
stabilitetit makroekonomik dhe krijon hapésiré mé té madhe pér financimin e shpenzimeve
produktive. Megjithaté, ky proces duhet té balancohet me ruajtjen e stimujve pér aktivitetin
privat, duke shmangur ngarkesa tatimore gé mund té frenojné investimet dhe konsumit
(Besley & Persson, 2013; Gaspar et al., 2016).

Njé kontribut i vecanté i Kkétij studimi éshté vlerésimi i rolit t& kapacitetit
institucional. Analiza e bazuar né Indeksin e Kapacitetit Institucional pér Politikén Fiskale
(IKIPF) tregon se pérmirésimi i cilésisé sé geverisjes shogérohet me rritje té efektivitetit té
ndérhyrjeve fiskale. Konkretisht, shpenzimet publike prodhojné efekte mé té favorshme
mbi rritjen ekonomike kur mbéshteten nga institucione mé efektive, rregullim mé cilésor,
zbatim mé i miré i ligjit dhe nivele mé té uléta té korrupsionit. Ky rezultat nénkupton se
ndikimi i politikés fiskale nuk varet vetém nga véllimi i burimeve financiare, por edhe nga
aft€sia institucionale pér t’i administruar ato n€ ményré efikase dhe transparente. Né
kushtet e institucioneve mé té forta, fondet publike kané mé shumé gjasa té orientohen drejt
projekteve me rendiment té larté, té shogérohen me humbje mé té uléta administrative dhe
té transmetohen mé shpejt né aktivitetin ekonomik real. Kjo gjetje pérforcon argumentin e
literaturés bashkékohore se cilésia institucionale pérbén njé nga shpjeguesit kryesoré té
ndryshimeve né efektivitetin fiskal midis vendeve dhe periudhave té ndryshme (Acemoglu
& Robinson, 2012; IMF, 2021).

Njé dimension tjetér me réndési éshté roli i borxhit publik. Rezultatet sugjerojné se
rritja e tij redukton gradualisht fleksibilitetin e politikés fiskale dhe kufizon mundésiné pér
ndérhyrje té ardhshme. Né njé ekonomi me tregje financiare relativisht té cekéta dhe varési
nga financimi i jashtém, kéto kufizime béhen veganérisht t& dukshme. Borxhi publik ka
shérbyer si instrument mbéshtetés gjaté krizave, por njékohésisht ka rritur presionet mbi
géndrueshmériné fiskale. Ky interpretim éshté né pérputhje me literaturén mbi hapésirén
fiskale, sipas sé cilés nivele té larta borxhi kufizojné aftésiné e geverive pér té reaguar né
ményré efektive ndaj goditjeve té ardhshme (Reinhart & Rogoff, 2010; Ostry et al., 2010).
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Né fund, analiza nxjerr né pah réndésiné e faktoréve té jashtém. Remitancat dhe
eksportet vazhdojné té luajné rol stabilizues, duke treguar se politika fiskale operon brenda
njé ekonomie ku zhvillimet ndérkombétare mbeten pércaktuese. Kjo e bén rastin shqiptar
té ngjashém me ekonomiteé e tjera té vogla dhe né tranzicion, ku ndikimi fiskal kushtézohet
jo vetém nga vendimet buxhetore, por edhe nga ekspozimi ndaj tregjeve globale dhe
kapacitetet e brendshme ekonomike (World Bank, 2023; EBRD, 2023).

NEé nivel teorik, rezultatet e kétij studimi sugjerojné se analiza e politikés fiskale né
ekonomité né tranzicion duhet té kapércejé qasjet lineare. Efektiviteti fiskal né Shqipéri
paragitet si njé proces dinamik, 1 ndikuar nga ndérveprimi midis kushteve
makroekonomike, hapésirés fiskale, strukturés ekonomike dhe cilésisé institucionale. Pér
rrjedhojé, forcimi i kapaciteteve institucionale del si njé nga kushtet themelore pér rritjen
e efektivitetit té politikés fiskale dhe pér arritjen e njé rritjeje mé té géndrueshme
ekonomike né afat té gjaté.

6.2 Politika fiskale dhe cikli ekonomik

Rezultatet empirike té kétij studimi tregojné se politika fiskale né Shqipéri nuk ka
ndjekur njé orientim té géndrueshém gjaté periudhés 2000-2024, por ka ndryshuar né
varési té fazés sé ciklit ekonomik, nivelit té borxhit publik dhe mundésive financiare té
disponueshme. Ky gjetje pérputhet me literaturén bashkékohore, e cila thekson se sjellja
fiskale éshté thellésisht e kushtézuar nga kushtet makroekonomike dhe kapaciteti financiar
i geverisé (Auerbach & Gorodnichenko, 2012; llzetzki et al., 2013).

Gjaté periudhés 2000-2008, e karakterizuar nga ritme relativisht té larta rritjeje,
zgjerim i konsumit privat dhe hyrje té konsiderueshme remitancash, politika fiskale luajti
kryesisht rol mbéshtetés ndaj aktivitetit ekonomik. Zgjerimi i shpenzimeve publike ndodhi
paralelisht me zgjerimin ekonomik, duke krijuar elemente té njé sjelljeje pro-ciklike. Né
kété fazé, nevoja pér ndérhyrje aktive stabilizuese ishte e kufizuar, pasi rritja ekonomike
mbéshtetej kryesisht nga kérkesa private dhe faktorét e jashtém. Ky model éshté tipik pér
ekonomité né zhvillim gjaté periudhave té zgjerimit, ku politika fiskale shpesh ndjek ciklin
ekonomik né vend gé té veprojé kundeér tij (Kaminsky et al., 2004).

Pas krizés financiare globale té viteve 2008-2009, orientimi fiskal ndryshoi
gradualisht drejt konsolidimit dhe ruajtjes sé stabilitetit makroekonomik. Rritja e borxhit
publik dhe ngadalésimi i aktivitetit ekonomik kufizuan hapésirén pér politika mé
ekspansioniste. Ky zhvillim éshté vérejtur edhe né vendet e tjera té Ballkanit Peréndimor,
ku presioni mbi financat publike pas krizés globale coi né njé periudhé té zgjatur
konsolidimi fiskal (Koczan, 2015). Si rezultat, politika fiskale u bé mé e kujdesshme, duke
priorizuar kontrollin e deficitit né kurriz té mbéshtetjes mé aktive pér aktivitetin ekonomik.
Kjo periudhé nxjerr né pah njé nga sfidat kryesore té politikébérjes fiskale né Shqipéri:
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balancimin delikat midis nevojés pér stimulim ekonomik dhe ruajtjes sé géndrueshmérisé
sé financave publike. Ndryshe nga ekonomité e zhvilluara, té cilat kishin mé shumé
fleksibilitet pér masa té forta kundérciklike, Shqipéria operonte me kufizime mé té
theksuara fiskale dhe financiare (llzetzki et al., 2013; World Bank, 2023).

Njé ndryshim i dukshém né orientimin fiskal u vu re pas vitit 2020, me pandeminé
COVID-19. Né kushtet e rénies sé mprehté té aktivitetit privat dhe rritjes sé pasigurisé
ekonomike, politika fiskale mori njé rol mé aktiv dhe kundérciklik, duke u fokusuar né
rritjen e shpenzimeve publike dhe mbéshtetjen e sektoréve mé té prekur. Kjo gasje sugjeron
se orientimi fiskal né Shqipéri béhet mé ekspansionist pikérisht kur mekanizmat normalé
té tregut dobésohen ndjeshém. Megjithaté, ndryshimet né efektivitetin e politikés fiskale
midis fazave té ndryshme té ciklit ekonomik nuk mund té shpjegohen vetém me kushtet
makroekonomike ose madhésiné e ndérhyrjes. Analiza e dimensionit institucional tregon
se cilésia e institucioneve ka luajtur njé rol té réndésishém né ményrén se si efektet e
politikés fiskale jané transmetuar né ekonomi. Pérmirésimi gradual i treguesve té geverisjes
gjaté periudhés sé studimit ka krijuar kushte mé té favorshme pér planifikimin, zbatimin
dhe monitorimin e masave publike.

Né kété kuptim, efektiviteti mé i larté i ndérhyrjeve fiskale gjaté viteve té fundit
nuk lidhet vetém me zgjerimin e shpenzimeve, por edhe me forcimin e kapaciteteve
administrative dhe institucionale gé mbéshtesin procesin e politikébérjes. Ky rezultat
thekson se dimensioni institucional duhet té konsiderohet si njé element plotésues thelbésor
i analizés sé ciklit ekonomik, pasi ai ndikon drejtpérdrejt né aftésiné e shtetit pér té pérdorur
instrumentet fiskale né ményré efektive, si né periudha normale ashtu edhe né kushte krize.

Né pérfundim, politika fiskale né Shqipéri nuk mund té klasifikohet né ményré
rigoroze si pro-ciklike apo kundérciklike. Ajo paraqitet si njé proces dinamik, i cili
ndikohet nga ndérveprimi midis fazés sé ciklit ekonomik, kufizimeve financiare, hapésirés
fiskale dhe cilésisé institucionale. Rasti shqiptar ilustron se né ekonomité né tranzicion,
politika fiskale mbetet e kushtézuar nga niveli i borxhit publik, kapacitetet institucionale
dhe ekspozimi ndaj faktoréve té jashtém. Kjo kérkon njé gasje mé fleksibél dhe strategjike
nga ana e politikébérésve, duke e kuptuar orientimin fiskal si njé instrument dinamik gé
duhet pérshtatur vazhdimisht me realitetin ekonomik dhe institucional té vendit.

6.3 Efektiviteti i politikés fiskale gjaté krizave (2008-2009 dhe 2000)

Rezultatet e analizés empirike tregojné se krizat ekonomike nuk ndikojné vetém né
intensitetin e ndérhyrjes fiskale, por edhe né ményrén se si ajo transmetohet né ekonomi
dhe né reagimin e sektorit privat ndaj masave publike (Claessens & Kose, 2013). Né
periudha me nivel té larté pasigurie, ndikimi i politikés fiskale béhet mé i dukshém,
kryesisht pér shkak té dobésimit té konsumit, investimeve private dhe mekanizmave
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normale té tregut (Auerbach & Gorodnichenko, 2012). Kriza financiare globale e viteve
2008-2009 dhe pandemia COVID-19 krijuan dinamika té ndryshme né ekonominé
shqiptare, duke ofruar njé mundési natyrore pér krahasimin e efektivitetit fiskal né dy
goditje me natyré dhe mekanizma transmetimi té dallueshém.

Sic paragitet né Tabelén 6.1, kriza globale e 2008-2009 u transmetua kryesisht
pérmes kanaleve té jashtme, rénie e remitancave, ngadalésim i investimeve té huaja direkte
dhe dobésim i kérkesés nga partnerét tregtaré (IMF, 2008; Reinhart & Rogoff, 2009; World
Bank, 2023). Né kéto kushte, ndikimi stabilizues i politikés fiskale mbeti relativisht i
kufizuar, pasi njé pjesé e konsiderueshme e goditjes vinte nga faktoré jashté kontrollit té
drejtpérdrejté té ekonomisé shqiptare. Reagimi fiskal gjaté krizés globale té 2008-2009
ishte relativisht i kufizuar né shumé vende, si¢ evidenton edhe IMF (2009) né monitorin e
financave publike. Né rastin e Shqipérisé, kjo periudhé nxori né pah tensionin midis
nevojés pér stimulim dhe ruajtjes sé géndrueshmérisé fiskale. Politika fiskale luajti rol
mbéshtetés, por aftésia e saj pér té kompensuar humbjet ishte mé e moderuar pér shkak té
varésisé sé larté nga sektori i jashtém.

Né kontrast, pandemia COVID-19 prodhoi njé goditje té drejtpérdrejté dhe
simultane mbi ofertén dhe kérkesén e brendshme. Kufizimet mbi lévizjen, mbyllja e
aktiviteteve ekonomike dhe pasiguria shéndetésore reduktuan ndjeshém konsumit,
investimet dhe funksionimin normal té tregut (IMF, 2023). Né kété kontekst, ndérhyrja
fiskale u bé mé e réndésishme dhe mé efektive pér ruajtjen e punésimit, mbéshtetjen e
bizneseve dhe zbutjen e tkurrjes ekonomike. Si rezultat, efektet stabilizuese té politikés
fiskale gjaté pandemisé rezultuan mé té forta krahasuar me periudhén e krizés globale.

Njé faktor ky¢c Q& shpjegon kéto dallime éshté evolucioni i kapaciteteve
institucionale gjaté periudhés sé studimit. Rezultatet e analizés sé Indeksit té Kapacitetit
Institucional pér Politikén Fiskale (IKIPF) tregojné pérmirésime graduale né disa
dimensione té geverisjes, vecanérisht né efektivitetin e geverisé, cilésiné rregullatore dhe
kontrollin e korrupsionit. Kéto zhvillime kané krijuar kushte mé té favorshme pér
projektimin, zbatimin dhe monitorimin e masave fiskale. Prandaj, ndryshimet né
efektivitetin e politikés fiskale midis dy krizave nuk shpjegohen vetém nga natyra e
goditjes ekonomike, por edhe nga pérmirésimi i kapacitetit institucional té shtetit pér té
reaguar né kushte krize.

Analiza sugjeron se sa mé i larté té jeté niveli i pasigurisé ekonomike dhe sa mé
shumé té dobésohet sektori privat, aqg mé vendimtar béhet roli stabilizues i politikés fiskale.
Né periudha té tilla, ajo funksionon kryesisht si mekanizém absorbimi i goditjeve sesa si
instrument rutiné i menaxhimit makroekonomik. Ky interpretim pérputhet me literaturén
mbi multiplikatorét fiskal&, sipas sé cilés efekti i tyre &shté mé i forté gjaté recesioneve dhe
periudhave me pasiguri té larté (Auerbach & Gorodnichenko, 2012; Blanchard & Leigh,
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2013). Megjithaté, edhe né kushte krize, ndikimi fiskal mbetet i kushtézuar nga niveli i
borxhit publik, hapésira fiskale e disponueshme dhe kapacitetet institucionale té shtetit.

Tabela 6.1 Krahasimi i mekanizmit té transmetimit fiskal gjaté krizave

Element Kriza financiare globale 2008— Pandemia COVID-19
2009

Natyra e goditjes Kryesisht e jashtme Kryesisht e brendshme

Kanali kryesor i Remitanca, eksporte, investime té Konsum, punésim, aktivitet

transmetimit huaja ekonomik

Roli i politikés fiskale Mé i kufizuar Mé aktiv dhe kundérciklik

Efekti stabilizues Relativisht i moderuar Mé i dukshém

Kufizimet kryesore Varésia nga sektori i jashtém Hapésira fiskale dhe borxhi

publik

Burimi: Pérpunim i autorit bazuar né analizén empirike dhe diskutimin teorik té studimit.

Rezultatet e testimit té hipotezés sé gjashté tregojné se pérmirésimi i cilésisé
institucionale rrit aftésiné e politikés fiskale pér té transmetuar efektet e saj né ekonomi,
duke e béré ndérhyrjen publike mé efektive né kushtet e pasigurisé dhe goditjeve té jashtme
(llzetzki et al., 2013). Zgjerimi i shpenzimeve publike ndihmon stabilizimin afatshkurtér,
por njékohésisht rrit deficitin dhe presionet mbi financat publike, duke kufizuar hapésirén
pér ndérhyrje té ardhshme (Reinhart & Rogoff, 2009). Prandaj, politika fiskale gjaté
krizave paraget njé balancé té vazhdueshme midis nevojés pér reagim té menjéhershém
dhe ruajtjes sé géndrueshmérisé fiskale afatgjaté.

Rasti shqiptar ilustron se efektiviteti i politikés fiskale né ekonomité né tranzicion
nuk varet vetém nga madhésia e stimulit publik, por edhe nga aftésia e ekonomisé pér té
absorbuar goditjet, nga cilésia institucionale dhe nga niveli i dobésimit té aktivitetit privat.
Ky pérfundim ka implikime té réndésishme pér dizajnin e politikave publike né periudha
pasigurie.

6.4 Multiplikatorét fiskalé dhe mekanizmi I transmetimit

Rezultatet e analizés empirike tregojné se ndikimi i politikés fiskale né Shqipéri
nuk pércaktohet vetém nga madhésia e stimulit publik, por kryesisht nga aftésia e
ekonomisé pér ta transmetuar kété stimul drejt prodhimit, konsumit dhe investimeve té
brendshme. Multiplikatorét fiskalé né rastin shqiptar paragiten relativisht t¢ moderuar dhe
té ndjeshém ndaj karakteristikave strukturore té ekonomisé, duke konfirmuar gjetjet e
literaturés pér ekonomité e vogla dhe té hapura (llzetzki et al., 2013; Auerbach &
Gorodnichenko, 2012).

Njé nga kufizuesit kryesoré éshté hapja e larté ekonomike dhe varésia e
konsiderueshme nga importet. Né ekonomi té tilla, njé pjesé e réndésishme e rritjes sé
shpenzimeve publike shkon pér blerjen e mallrave dhe shérbimeve té importuara, duke
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reduktuar efektin neto mbi prodhimin vendas. Ky mekanizém “rrjedhjeje” (leakage) e bén
stimulimin fiskal mé pak efektiv né krahasim me ekonomité mé té mbyllura. Pér kété arsye,
politika fiskale né Shqipéri ka kontribuar mé shumé né stabilizimin afatshkurtér gjaté
krizave sesa né nxitjen e njé rritjeje té géndrueshme dhe autoktone né afat té gjateé.

Njé faktor tjetér qé dobé&son mekanizmin e transmetimit éshté struktura relativisht
e ngushté dhe niveli i ulét i diversifikimit ekonomik. Lidhjet e dobéta ndérmjet sektoréve
kufizojné efektet zinxhir (spillover) té stimulit fiskal dhe reduktojné reagimin e sektorit
privat. Né ekonomi mé té zhvilluara dhe mé té diversifikuara, impulset fiskale
transmetohen mé shpejt dhe me intensitet mé té larté népérmjet rrjeteve prodhuese. Né
rastin shqiptar, ky mekanizém mbetet mé i kufizuar, duke ulur madhésiné reale té
multiplikatoréve fiskalé.

Analiza evidenton gjithashtu rolin frenues té informalitetit. Kur njé pjesé e
konsiderueshme e aktivitetit ekonomik zhvillohet jashté sektorit formal, politika fiskale ka
kapacitet mé té ulét pér té ndikuar né ekonomi né térésiné e saj. Informaliteti redukton
bazén tatimore, dobéson efikasitetin e administrimit fiskal dhe kufizon lidhjen midis
masave publike dhe aktivitetit ekonomik formal. Kjo sugjeron se ndikimi fiskal varet jo
vetém nga instrumentet buxhetore, por edhe nga kapaciteti institucional i shtetit pér té
formalizuar ekonominé dhe pér té koordinuar politikat publike.

Njé dimension tjetér me réndési éshté zhvillimi financiar relativisht i kufizuar. Né
ekonomi me tregje financiare mé pak té thelluara, impulset fiskale transmetohen mé
ngadalé drejt investimeve private dhe konsumit. Dominimi i sektorit bankar dhe zhvillimi
i cekét i tregjeve té kapitalit né Shqipéri reduktojné aftésiné e ekonomisé pér té amplifikuar
efektet e stimulit fiskal pérmes kanalit t& kreditimit. Ky fakt e bén rastin shqiptar té
dallueshém nga ekonomité e zhvilluara, ku sektori financiar luan rol aktiv né pérforcimin
e efekteve fiskale.

Rezultatet tregojné gjithashtu se politika fiskale pérballet vazhdimisht me njé
balancé té ndérlikuar midis nevojés pér stabilizim afatshkurtér dhe ruajtjes sé
géndrueshmérisé fiskale afatgjaté. Zgjerimi i shpenzimeve publike gjaté krizave ndihmon
né zbutjen e tkurrjes ekonomike, por njékohésisht rrit deficitin dhe borxhin publik, duke
kufizuar gradualisht hapésirén pér ndérhyrje té ardhshme. Ky tension éshté vecanérisht i
dukshém né ekonomité né tranzicion, ku hapésira fiskale &shté mé e brishté.

Njé gjetje gendrore e kétij studimi &shté se pé&rmirésimi i cilésisé institucionale
pérbén njé nga ményrat mé efektive pér té forcuar mekanizmin e transmetimit fiskal.
Evidenca empirike tregon se rritja e Indeksit té Kapacitetit Institucional pér Politikén
Fiskale (IKIPF) shogérohet me efektivitet mé té larté té ndérhyrjeve publike. Né kushtet e
institucioneve mé té forta, fondet publike kané mé shumé gjasa té orientohen drejt
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projekteve me rendiment té larté, té administrohen me humbje mé té uléta dhe té
transmetohen mé shpejt né aktivitetin ekonomik. Kjo sugjeron se cilésia institucionale nuk
vepron vetém si faktor shogérues, por si njé pércaktues i drejtpérdrejté i madhésisé reale té
multiplikatoréve fiskalé.

Né pérgjithési, rasti shqiptar ilustron se multiplikatorét fiskalé nuk jané konstanté,
por ndryshojné dinamikisht sipas kushteve ekonomike, hapésirés fiskale dhe kapaciteteve
institucionale té shtetit. Rezultatet e studimit konfirmojné se forcimi i cilésisé institucionale
éshté njé nga kushtet themelore pér rritjen e efektivitetit t€ politikés fiskale dhe pér
transformimin e stimulit publik né rritje mé té géndrueshme ekonomike né afat té gjaté.

6.5 Krahasimi me vendet e Ballkanit Peréndimor

Krahasimi rajonal i rezultateve té studimit mundéson njé interpretim mé té ploté té
rolit té8 politikés fiskale né Shqipéri dhe ndihmon né identifikimin e faktoréve qé
pércaktojné efektivitetin e saj. Vendet e Ballkanit Peréndimor ndajné njé séré
karakteristikash té pérbashkéta, si tranzicioni i vonuar ekonomik, niveli relativisht i larté i
informalitetit, varésia nga remitancat dhe investimet e huaja direkte, si dhe ekspozimi i
theksuar ndaj goditjeve té jashtme (World Bank, 2023; EBRD, 2024; IMF, 2025).
Megjithaté, pavarésisht kétyre tipareve té pérbashkéta, performanca fiskale dhe ekonomike
e vendeve té rajonit paraget dallime té dukshme, té cilat lidhen jo vetém me instrumentet
fiskale té pérdorura, por kryesisht me cilésiné e institucioneve dhe kapacitetin administrativ
té shtetit (Jovanovic, 2024; Kamberi, 2025). Gjithashtu ato kané dallime té réndésishme né
strukturén dhe efikasitetin e sistemeve tatimore (Balliu & Gage-Llozana, 2015; Simovi¢ &
Mihelja Zaja, 2010). Kéto dallime ndikojné drejtpérdrejt né kapacitetin fiskal dhe né
aftésiné pér té financuar shpenzimet publike produktive

Pér té ilustruar kété dimension, Figura 6.1 paraget marrédhénien ndérmjet Indeksit
té Kapacitetit Institucional pér Politikén Fiskale (IKIPF) dhe nivelit t¢ GDP-sé pér frymé
né vendet e Ballkanit Peréndimor (mesatarja 2020-2024).
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Figura 6.1 Marrédhénia ndérmjet geverisjes institucionale dhe nivelit té zhvillimit ekonomik né
vendet e Ballkanit Peréndimor (mesatarja 2020-2024)
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Burimi: Pérllogaritje té autores bazuar né té dhénat e World Governance Indicators (WGI) dhe World
Development Indicators (WDI), World Bank DataBank.

Evidenca grafike tregon njé lidhje pozitive té garté ndérmjet cilésisé sé geverisjes
institucionale dhe nivelit té zhvillimit ekonomik. Vendet me tregues mé té larté té IKIPF
priren té kené edhe té ardhura mé té larta pér frymé. Ky rezultat pérputhet me literaturén
bashkékohore, e cila thekson se institucione mé efektive pérmirésojné aftésiné e shtetit pér
té menaxhuar financat publike, pér té siguruar stabilitet makroekonomik dhe pér té
mbéshtetur zhvillimin afatgjaté (Acemoglu & Robinson, 2012; Kaufmann et al., 2010;
Besley & Persson, 2013). Si¢ shihet né figuré, Mali i Zi dhe Serbia paragesin kombinimin
mé té favorshém midis geverisjes institucionale dhe performancés ekonomike, ndérsa
Bosnja dhe Hercegovina dhe Kosova renditen né nivele mé té uléta si pér kapacitetin
institucional ashtu edhe pér GDP-né pér frymé.

Shqipéria z& njé pozicion té ndérmjetém, duke reflektuar njé progres té dukshém
institucional krahasuar me fillimin e periudhés sé studimit, por edhe sfida té vazhdueshme
né drejtim té eficiencés administrative, geverisjes fiskale dhe menaxhimit té investimeve
publike. Ky interpretim mbéshtetet edhe nga té dhénat e sintetizuara né Tabelén 6.2, e cila
tregon se Shqipéria karakterizohet nga njé nivel mesatar rajonal i kapacitetit institucional,
njé administrim tatimor né pérmirésim gradual dhe njé rol relativisht efektiv té politikés
fiskale gjaté periudhave té krizés.
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Tabela 6.2 Pozicionimi Krahasues i Shgipérisé né Ballkanin Peréndimor

Dimensioni Vlerésimi pér Shqipériné Krahasim rajonal

Qeverisja institucionale | Nivel mesatar rajonal Mé i ulét se Serbia dhe Mali i

(IKPF) Zi

GDP pér frymé Poshté Serbisé dhe Malit té Zi | Mé& i ulét se Serbia dhe Mali i
Zi

Administrimi tatimor Né pérmirésim gradual Mesatar

Borxhi publik Faktor Kkufizues i hapésirés | Mé i larté se Kosova dhe

fiskale Bosnja

Investimet publike Efekt i vonuar mbi rritjen Mesatar

Politika fiskale gjaté krizave | Relativisht efektive ME aktive gjaté pandemisé

Kapaciteti institucional Né proces konsolidimi Progres i ngadalté

Burimi: Pérpunim i autores bazuar né analizén empirike té doktoraturés dhe té dhénat e WGI dhe WDI.

Né té njéjtén kohé, borxhi publik vazhdon té pérbéjé njé nga kufizuesit kryesoré té
hapésirés fiskale, ndérsa konsolidimi institucional mbetet njé proces ende né zhvillim. Kéto
karakteristika pérputhen plotésisht me gjetjet e analizés ekonometrike té kétij studimi dhe
me evidencén e raportuar pér ekonomité e tjera té rajonit (IMF, 2024, 2025; World Bank,
2023, 2025).

Tabela 6.3 Krahasimi i gjetjeve empirike té Shqipérisé me evidencén rajonale té Ballkanit
Peréndimor

Gjetja Kryesore Evidenca Rajonale Implikimi pér Shqipériné
Borxhi publik kufizon rritjen Problem i pérbashkét né BP | Forcimi i disiplinés fiskale
Té ardhurat tatimore mbéshtesin | Administrimi tatimor éshté Reduktimi i informalitetit
rritjen vendimtar

Investimet publike kané efekt t¢ | Cilésia mé e réndésishme se | Rritja e eficiencés sé
vonuar sasia projekteve

Politika fiskale éshté mé Evidencé né gjithé rajonin Ruajtja e hapésirés fiskale
efektive né kriza

Institucionet ndikojné né Qeverisja shpjegon Forcimi i kapaciteteve
efektivitetin fiskal diferencat rajonale institucionale

Burimi: Pérpunim i autores bazuar né rezultatet empirike té studimit dhe né evidencén e raportuar nga FMN
(2024), Banka Botérore (2023), EBRD (2023), Kaufmann et al. (2010) dhe Besley & Persson (2013).

Njé nga gjetjet mé té géndrueshme té studimit éshté ndikimi negativ i borxhit publik
mbi rritjen ekonomike. Ky rezultat pérputhet me pérvojén e vendeve té tjera té rajonit, ku
rritja e borxhit pas krizés globale dhe pandemisé COVID-19 ka kufizuar gradualisht
hapésirén fiskale dhe aftésiné e geverive pér té zbatuar politika ekspansioniste né periudhat
pasuese (Koczan, 2015; IMF, 2024, 2025).

Evidenca empirike sugjeron gjithashtu se té ardhurat tatimore kontribuojné
pozitivisht né performancén ekonomike kur mbéshteten nga njé administrim fiskal efikas
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dhe nivele mé té uléta informaliteti. Ky pérfundim pérputhet me argumentin e Besley dhe
Persson (2013) se kapaciteti fiskal i shtetit éshté njé nga shtyllat kryesore té zhvillimit
ekonomik. Po ashtu, ndikimi i investimeve publike varet mé shumé nga cilésia dhe
efikasiteti i projekteve sesa nga niveli i tyre nominal — njé gjetje e raportuar gjerésisht edhe
né studimet krahasuese pér Ballkanin Peréndimor (EBRD, 2024).

Njé tjetér gjetje e réndésishme e analizés lidhet me ndryshimin e efektivitetit té
politikés fiskale pérgjaté ciklit ekonomik. Rezultatet sugjerojné se ndérhyrjet fiskale priren
té kené ndikim mé té larté gjaté periudhave té krizés dhe ngadalésimit ekonomik sesa né
fazat e stabilitetit relativ ekonomik. Pérvoja e pandemisé COVID-19 déshmoi se masat
fiskale luajtén njé rol vendimtar né mbéshtetjen e aktivitetit ekonomik, ruajtjen e punésimit
dhe zbutjen e efekteve sociale té krizés né vendet e rajonit. Megjithaté, shkalla e suksesit
té kétyre ndérhyrjeve nuk ishte e njéjté, por u kushtézua nga niveli i hapésirés fiskale dhe
kapacitetet institucionale té secilit vend (Auerbach & Gorodnichenko, 2012; IMF, 2025).
NEé rastin e Shqipérisé, aftésia pér té amortizuar njé pjeseé té efekteve té goditjeve té jashtme
u mbéshtet jo vetém nga masat fiskale, por edhe nga géndrueshméria relative e konsumit
té brendshém dhe kontributi stabilizues i remitancave, njé fenomen i evidentuar edhe nga
Pere dhe Hashorva (2011) né analizén e tyre mbi vendet e Ballkanit Peréndimor gjaté krizés
financiare globale.

Dimensioni institucional pérfagéson elementin mé té réndésishém té krahasimit
ndérmjet vendeve té rajonit. Rezultatet e modelit ARDL dhe té testit Bounds konfirmojné
ekzistencén e njé marrédhénieje afatgjaté ndérmjet rritjes ekonomike, politikés fiskale dhe
kapacitetit institucional. Né vecanti, pérmirésimi i Indeksit té Kapacitetit Institucional pér
Politikén Fiskale (IKIPF) rezulton i lidhur pozitivisht me efektivitetin e politikés fiskale,
duke treguar se institucionet mé funksionale rrisin aftésiné e shtetit pér té transformuar
burimet publike né rezultate konkrete ekonomike. Kjo evidencé sugjeron se suksesi i
politikés fiskale nuk varet vetém nga niveli i ndérhyrjeve financiare, por edhe nga cilésia e
institucioneve qé sigurojné planifikimin, zbatimin dhe monitorimin e tyre. Ky pérfundim
éshté né pérputhje me literaturén mbi kapacitetin shtetéror, e cila argumenton se cilésia
institucionale pérbén njé faktor pércaktues pér performancén fiskale dhe pér aftésiné e
geverive pér té pérballuar dhe menaxhuar né ményré efektive periudhat e krizés (Besley &
Persson, 2013; Kaufmann et al., 2010; Jovanovic, 2024).

Krahasimi me vendet e Ballkanit Peréndimor tregon se efektiviteti i politikés fiskale
nuk pércaktohet vetém nga madhésia e stimulit fiskal apo niveli i shpenzimeve publike. Ai
éshté rezultat i ndérveprimit kompleks midis hapésirés fiskale, strukturés ekonomike dhe
cilésisé sé institucioneve. Pér rrjedhojé, forcimi i kapaciteteve institucionale, pérmirésimi
i geverisjes fiskale dhe rritja e eficiencés administrative duhet té konsiderohen komponenté
thelbésoré té strategjisé sé zhvillimit ekonomik né Shqipéri. Evidenca rajonale mbéshtet
dhe forcon verifikimin e hipotezés sé fundit, duke konfirmuar se pérmirésimi i kapacitetit
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institucional rrit efektivitetin e politikés fiskale dhe kontribuon pozitivisht né performancén
ekonomike afatgjaté.

6.6 Vlerésimi | hipotezave kérkimore

Ky seksion integron rezultatet empirike té paraqgitura né kapitullin paraardhés me
interpretimin ekonomik dhe teorik té zhvilluar né kété kapitull. Qéllimi nuk éshté vetém
konfirmimi statistikor i hipotezave, por edhe kuptimi mé i thellé i mekanizmave pérmes té
ciléve politika fiskale ka ndikuar né ekonominé shqiptare gjaté periudhés 2000-2024.
Gjetjet konfirmojné se efektiviteti i politikés fiskale nuk ka gené konstant, por éshté
formuar nga ndérveprimi dinamik midis kushteve makroekonomike, nivelit té borxhit
publik, karakteristikave strukturore té ekonomisé dhe kapacitetit institucional.

Hipoteza e paré (H1), e cila argumenton se instrumentet kryesore té politikés
fiskale ndikojné né ményré té réndésishme né rritjen ekonomike gjaté periudhés 2000—
2024, gjen mbéshtetje té pjesshme né analizén empirike. Rezultatet tregojné se shpenzimet
publike kané ushtruar njé efekt pozitiv né mbéshtetjen e kérkesés agregate, por ky ndikim
ka gené i moderuar dhe jo uniform gjaté gjithé periudhés. Kjo sugjeron se rritja ekonomike
né Shqipéri éshté ndikuar né ményré té konsiderueshme edhe nga faktoré té tjeré, si
remitancat, konsumi privat dhe zhvillimet né sektorin e jashtém. Pra, ndérsa H1
konfirmohet pjesérisht, ajo nxjerr né pah kufizimet e njé gasjeje qé fokusohet vetém né
instrumentet fiskale pa marré parasysh kontekstin mé té gjeré ekonomik.

Hipoteza e dyté (H2) mbéshtetet nga evidenca empirike, e cila tregon se rritja e
nivelit té borxhit publik kufizon gradualisht hapésirén fiskale dhe redukton fleksibilitetin e
ndérhyrjeve fiskale né mbéshtetjen e ekonomisé. Analiza empirike tregon njé efekt negativ
dhe statistikisht domethénés té borxhit publik mbi rritjen ekonomike. Ky rezultat thekson
nevojén pér njé balancé té kujdesshme midis stimulit afatshkurtér dhe ruajtjes sé
géndrueshmérisé fiskale afatgjaté, duke pérforcuar argumentin e literaturés se nivele té
larta borxhi kufizojné fleksibilitetin e politikés fiskale (Reinhart & Rogoff, 2010; Ostry et
al., 2010; IMF, 2025).

Hipoteza e treté (H3), sipas sé cilés efekti i politikés fiskale ndryshon sipas fazave
té ciklit ekonomik, konfirmohet nga ndryshimet e evidentuara ndérmjet periudhave té
analizés. Rezultatet tregojné se ndikimi fiskal éshté mé i forté gjaté periudhave té recesionit
dhe pasigurisé ekonomike, ndérsa né periudhat e stabilitetit efektiviteti i tij éshté mé i
moderuar. Kjo gjetje pérputhet plotésisht me teoriné e multiplikatoréve fiskalé cikliké dhe
konfirmon se politika fiskale né Shqipéri funksionon mé efektivisht kur ekonomia operon
nén potencialin e saj prodhues (Auerbach & Gorodnichenko, 2012; Blanchard & Leigh,
2013).
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Hipoteza e katért (H4), sipas sé cilés politika fiskale merr rol mé aktiv kundérciklik
gjaté krizave, konfirmohet. Evidenca empirike tregon se gjaté krizés financiare globale
(2008-2009) dhe sidomos gjaté pandemisé COVID-19 (2020), politika fiskale luajti rol
vendimtar né mbéshtetjen e rimékémbjes, si¢ evidenton edhe World Bank (2020) né Global
Economic Prospects. Megjithaté, efektiviteti i saj mbeti i kushtézuar nga niveli i hapésirés
fiskale dhe kapacitetet institucionale, duke nxjerré né pah heterogjenitetin e reagimit fiskal
sipas natyrés sé goditjes ekonomike.

Hipoteza e pesté (H5) e cila thekson rolin e faktoréve strukturoré né mekanizmin e
transmetimit fiskal, konfirmohet pjesérisht. Rezultatet tregojné se informaliteti i larté,
varésia nga importet dhe zhvillimi i kufizuar financiar dobésojné ndikimin e politikés
fiskale. Kjo mbéshtet argumentin se né ekonomité e vogla dhe né tranzicion si Shqipéria,
efektiviteti fiskal &shté i kufizuar nga kufizime strukturore té thella (llzetzki et al., 2013;
World Bank, 2023).

Hipoteza e gjashté (H6), sipas sé cilés pérmirésimi i kapacitetit institucional rrit
efektivitetin e politikés fiskale, konfirmohet plotésisht. Analiza e bazuar né modelin ARDL
tregoi se rritja e Indeksit té Kapacitetit Institucional pér Politikén Fiskale (IKIPF)
shogérohet me efekt mé té forté té& shpenzimeve publike mbi rritjen ekonomike. Termi i
ndérveprimit midis shpenzimeve publike dhe IKIPF rezultoi pozitiv dhe statistikisht
domethénés. Ky rezultat sugjeron se institucionet nuk ndikojné vetém drejtpérdrejt né
performancén ekonomike, por veprojné si faktor moderues gé forcon mekanizmin e
transmetimit fiskal. Ai pérforcon argumentin teorik se cilésia institucionale éshté njé nga
pércaktuesit kryesoré té efektivitetit fiskal né ekonomité né tranzicion (Besley & Persson,
2013; Acemoglu & Robinson, 2012; IMF, 2025).

Tabela 6.4 Vlerésimi pérfundimtar i hipotezave kérkimore

Hipoteza | Pérmbajtja e hipotezés Evidenca empirike Vlerésimi

H1 Instrumentet fiskale ndikojné né | Efekt fiskal i moderuar dhe jo i | Pjesérisht e
rritjen ekonomike njétrajtshém konfirmuar

H2 Borxhi publik dobéson efektivitetin | Borxhi publik me efekt negativ dhe | E konfirmuar
fiskal domethénés

H3 Efekti  fiskal ndryshon sipas | Ndryshim i efektit ndérmjet | E konfirmuar
regjimeve makroekonomike periudhave ekonomike

H4 Politika fiskale merr rol | Efekt mé aktiv stabilizues gjaté | E konfirmuar
kundérciklik gjaté krizave krizave

H5 Faktorét strukturoré ndikojné né | Ndikim i faktoréve strukturoré né | Pjesérisht e
transmetimin fiskal efektin fiskal konfirmuar

H6 Pérmirésimi i kapacitetit | IKIPF dhe ndérveprimi GOV_EXP | E konfirmuar
institucional rrit efektivitetin e | x IKIPF rezultojné pozitivé dhe
politikés fiskale domethénés

Burimi: Pérpunim i autorit bazuar né analizén empirike té studimit.
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Vlerésimi i hipotezave mbéshtet argumentin gendror té tezés: politika fiskale né
Shqipéri prodhon efekte té ndryshme sipas kushteve makroekonomike, hapésirés fiskale
dhe cilésisé institucionale. Ndérsa H2, H3, H4 dhe H6 gjejné mbéshtetje té ploté, H1 dhe
H5 theksojné kufizimet strukturore té ekonomisé shqgiptare. Kjo analizé jo vetém
konfirmon hipotezat, por edhe ofron njé kuptim mé té nuancuar t¢ mekanizmave gé
pércaktojné suksesin e politikés fiskale né njé ekonomi té vogél dhe né tranzicion.

6.7 Implikime pér politikbérjen

Rezultatet e kétij studimi tregojné garté se politika fiskale né Shqipéri luan njé rol
té réndésishém né stabilizimin e ekonomisé, sidomos kur vendi pérballet me kriza.
Megjithaté, suksesi i saj varet nga tre faktoré kryesoré: hapésira fiskale gé kemi né
dispozicion, cilésia e institucioneve tona dhe struktura e brendshme e ekonomisé.

Prandaj, nuk mjafton ta shohim politikén fiskale si njé mjet té shpejté pér té
stimuluar ekonominé né momente té véshtira. Ajo duhet té jeté pjesé e njé strategjie
afatgjaté, t¢é menduar miré, gé synon stabilitet makroekonomik dhe zhvillim té
géndrueshém (Auerbach & Gorodnichenko, 2012; IMF, 2025).

Sé pari, ruajtja e hapésirés fiskale duhet té béhet prioritet strategjik. Té dhénat
tregojné se sa mé shumé rritet borxhi publik, ag mé pak mundési kemi pér té reaguar kur
vijné goditje té reja. Kjo do té thoté gé duhet té ndjekim njé gasje té balancuar: té jemi té
kujdesshém kur zgjerojmé shpenzimet gjaté krizave dhe té krijojmé rezerva gjaté
periudhave té mira. Vetém késhtu mund té ruajmé aftésiné pér té vepruar efektivisht né té
ardhmen (Ostry et al., 2010; Reinhart & Rogoff, 2010; IMF, 2025).

Sé dyti, duhet té pérmirésojmé cilésiné dhe drejtimin e shpenzimeve publike. Nuk
ka réndési vetém sa shpenzojmé, por ku i drejtojmé paraté. Investimet né infrastrukture,
arsim, shéndetési dhe projekte gé rrisin produktivitetin japin efekt shumé mé té madh dhe
mé té géndrueshém sesa shpenzimet e thjeshta konsumatore. Qeveria duhet té zhvendosé
prioritetet buxhetore drejt kétyre investimeve, duke ruajtur njé kontroll té forté mbi
deficitin (World Bank, 2023, 2025; OECD, 2024).

Sé treti, forcimi i institucioneve éshté njé nga konkluzionet mé té réndésishme té
kétij studimi. Efektiviteti i politikés fiskale varet jo vetém nga sa para kemi, por edhe nga
sa miré i menaxhojmé ato. Forcimi i administrimit tatimor mbetet njé prioritet i madh, si¢
theksojné edhe van Brunschot et al. (2021). Rezultatet e mia (sidomos testi i hipotezés H6)
tregojné se kur pérmirésohet Indeksi i Kapacitetit Institucional pér Politikén Fiskale
(IKIPF), ndikimi i shpenzimeve publike mbi ekonominé rritet ndjeshém. Prandaj, reformat
institucionale — si luftimi i korrupsionit, rritja e transparencés, thjeshtimi i procedurave dhe
koordinimi mé i miré mes institucioneve — nuk jané thjesht detyra administrative, por mjete
té fugishme pér té rritur efektivitetin e politikés fiskale (Besley & Persson, 2013; Gaspar
et al., 2016; IMF, 2025).
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Sé katérti, duhet té punojmé seriozisht me problemet strukturore té ekonomisé.
Informaliteti i larté, varésia nga importet dhe tregu financiar i dobét e béjné stimulimin
fiskal mé pak efektiv. Prandaj, politika fiskale duhet té shogérohet me reforma afatgjata:
formalizim té ekonomisg, diversifikim té prodhimit, zhvillim té tregjeve financiare dhe
forcim té eksporteve (llzetzki et al., 2013; EBRD, 2024).

Sé pesti, duhet té gjejmé balancén e duhur midis mbrojtjes sociale dhe disiplinés
fiskale. Gjaté krizave, ndihma pér njerézit dhe bizneset éshté e domosdoshme. Por nése e
béjmé kété pa menduar pér té ardhurat dhe géndrueshmériné afatgjaté, krijojmé presione
té reja mbi financat publike.

Né pérfundim, rasti i Shqipérisé tregon se né ekonomité e vogla dhe né tranzicion,
politika fiskale nuk éshté njé mjet i thjeshté, por njé proces dinamik gé varet nga
ndérveprimi midis ciklit ekonomik, hapésirés fiskale, strukturés sé ekonomisé dhe forcés
sé institucioneve. Qéllimi yné strategjik nuk duhet té jeté vetém reagimi ndaj krizave, por
ndértimi i njé sistemi gé e bén politikén fiskale mé té forté, mé fleksibél dhe mé té
géndrueshme. Ruajtja e hapésirés fiskale dhe forcimi i institucioneve jané dy shtyllat
kryesore té njé strategjie té suksesshme fiskale pér Shqipériné.

6.8 Pérfundime té kapitullit

Ky kapitull ofroi njé interpretim té thellé ekonomik, teorik, institucional dhe rajonal
té rezultateve empirike té studimit. Q&llimi ishte té shpjegonte kuptimin real té gjetjeve
dhe mekanizmat pérmes té ciléve politika fiskale ka ndikuar né ekonominé shqiptare gjaté
periudhés 2000-2024. Analiza konfirmon argumentin gendror té tezés: efektiviteti i
politikés fiskale nuk éshté konstant, por ndryshon ndjeshém sipas kushteve
makroekonomike, nivelit té borxhit publik, natyrés sé goditjeve ekonomike dhe kapacitetit
institucional. Politika fiskale ka pasur rol mé té kufizuar gjaté periudhave normale té
zgjerimit ekonomik, ndérsa éshté béré mé aktive dhe stabilizuese gjaté krizave. Krahasimi
midis krizés financiare globale t&€ 2008-2009 dhe pandemisé COVID-19 tregon se natyra
e goditjes ndikon drejtpérdrejt né forcén e transmetimit fiskal. Njé nga kontributet kryesore
té Kkétij studimi éshté vértetimi se pérmirésimi i cilésisé institucionale, i matur pérmes
Indeksit té Kapacitetit Institucional pér Politikén Fiskale (IKIPF), rrit ndjeshém
efektivitetin e ndérhyrjeve fiskale. Institucionet mé té forta pérmirésojné jo vetém hartimin,
por edhe zbatimin dhe transmetimin e politikave publike, duke vepruar si njé faktor
pérforcues thelbésor. Megjithaté, studimi nxjerr né pah sfidén kryesore té politikébérjes:
balancimin midis stabilizimit afatshkurtér dhe ruajtjes sé géndrueshmérisé fiskale afatgjaté.
Zgjerimi fiskal gjaté krizave ndihmon rimékémbjen e menjéhershme, por rrit borxhin dhe
kufizon hapésirén pér veprime té ardhshme. Faktoré strukturoré si informaliteti i larté,
varésia nga importet dhe zhvillimi i kufizuar financiar vazhdojné té dobésojné mekanizmin
e transmetimit fiskal dhe madhésiné e multiplikatoréve. Né nivel teorik, rasti shqiptar
ilustron se analiza e politikés fiskale né ekonomité né tranzicion duhet té largohet nga
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gasjet lineare. Efektiviteti fiskal varet nga ndérveprimi kompleks midis ciklit ekonomik,
hapésirés fiskale dhe cilésisé institucionale. Pérmirésimi i geverisjes institucionale nuk
éshté vetém njé reformé administrative, por njé kusht thelbésor pér njé politiké fiskale mé
efektive dhe pér zhvillim ekonomik té géndrueshém. Ky kapitull krijon lidhjen e
nevojshme midis evidencés empirike dhe konkluzioneve pérfundimtare té tezés, duke
vendosur bazén pér sintetizimin e gjetjeve kryesore dhe pér rekomandimet strategjike té
politikébérjes.
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KAPITULLI 7: PERFUNDIME DHE REKOMANDIME

Ky kapitull pérmbyll studimin duke pérmbledhur gjetjet kryesore té analizés dhe
duke reflektuar mbi rolin e politikés fiskale né Shqipéri gjaté periudhés 2000-2024. Ndérsa
kapitujt e méparshém u fokusuan kryesisht né analizén teorike, empirike dhe historike, ky
kapitull synon té nxjerré né pah pérfundimet mé té réndésishme, mésimeve té nxjerra nga
krizat ekonomike dhe implikimet konkrete pér politikébérjen. Analiza tregoi se efektiviteti
I politikés fiskale né Shqipéri ka gené i ndryshueshém, duke u ndikuar fort nga kushtet
makroekonomike, niveli i borxhit publik dhe karakteristikat strukturore té ekonomise.
Politika fiskale ka luajtur njé rol dukshém mé aktiv dhe mé vendimtar gjaté dy krizave té
médha (2008-2009 dhe COVID-19), ndérsa ndikimi i saj né periudhat e stabilitetit ka gené
mé i kufizuar. Rezultatet theksojné se hapésira fiskale, cilésia e institucioneve publike dhe
rezilienca strukturore e ekonomisé jané faktoré vendimtaré pér suksesin e politikave
fiskale. Né vecanti, analiza empirike konfirmon se pérmirésimi i kapacitetit institucional
shogérohet me rritje té efektivitetit t& ndérhyrjeve fiskale. Kjo sugjeron se aftésia e shtetit
pér té projektuar, koordinuar dhe zbatuar politika fiskale éshté po aq e réndésishme sa veté
instrumentet fiskale gé pérdoren. Né kété kontekst, kapitulli paraget mésimet kryesore nga
krizat ekonomike, rekomandimet strategjike pér politikébérjen, si dhe reflektimet
pérfundimtare mbi rolin e politikés fiskale né njé ekonomi té vogél dhe né tranzicion si
Shqipéria.

7.1 Pérmbledhje e gjetjeve kryesore

Ky studim arrin né disa gjetje kryesore gé thellojné kuptimin e efektivitetit té
politikés fiskale né njé ekonomi té vogél dhe né tranzicion si Shqipéria.

Sé pari, politika fiskale ka ndikuar pozitivisht né aktivitetin ekonomik, por ky
ndikim éshté qartésisht i kushtézuar nga faza e ciklit ekonomik. Ndérhyrjet fiskale jané mé
efektive gjaté periudhave té krizés dhe pasigurisé, ndérsa né periudhat e stabilitetit efekti i
tyre mbetet mé i moderuar. Kjo konfirmon natyrén dinamike té politikés fiskale, e cila
funksionon mé miré si instrument stabilizues sesa si motor i rritjes afatgjaté.

Sé dyti, borxhi publik dhe hapésira fiskale paragiten si kufizues té réndésishém.
Ndérhyrjet ekspansioniste gjaté krizave kané dhéné rezultate pozitive afatshkurtér, por
kané rritur presionin mbi géndrueshmériné fiskale, duke kufizuar fleksibilitetin pér
reagime té ardhshme.

Sé treti, kufizimet strukturore té ekonomisé shqgiptare — si informaliteti i larté,
varésia nga importet dhe baza prodhuese e ngushté — dobésojné ndjeshém mekanizmin e
transmetimit fiskal dhe kufizojné madhésiné e multiplikatoréve.
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Sé katérti, dhe ky éshté kontributi mé i réndésishém origjinal i studimit, cilésia
institucionale luan rol vendimtar. Analiza empirike e bazuar né Indeksin e Kapacitetit
Institucional pér Politikén Fiskale (IKIPF) demonstron se pérmirésimi i cilésisé sé
geverisjes (efektiviteti i administratés, cilésia rregullatore, sundimi i ligjit dhe kontrolli i
korrupsionit) forcon ndjeshém efektin e shpenzimeve publike mbi rritjen ekonomike.
Termi i ndérveprimit midis shpenzimeve dhe IKIPF rezultoi pozitiv dhe statistikisht
domethénés, duke provuar se institucionet mé té forta jo vetém pérmirésojné efikasitetin,
por edhe rrisin aftésiné e transmetimit té politikés fiskale.

Sé pesti, efektiviteti i politikés fiskale né Shqipéri varet nga ndérveprimi midis
kétyre faktoréve. Politika fiskale nuk mund té konsiderohet si njé instrument me efekt té
pandryshueshém, por si njé mekanizém dinamik qé kérkon koordinim midis disiplinés
fiskale, forcimit institucional dhe reformave strukturore.

Ké&to gjetje theksojné se suksesi i politikés fiskale né té ardhmen varet jo vetém nga
madhésia e ndérhyrjes publike, por kryesisht nga aftésia e shtetit pér té ndértuar hapésiré
fiskale, institucione mé té forta dhe njé ekonomi mé reziliente ndaj goditjeve.

7.2 Mésimet kryesore nga krizat ekonomike

Té dyja krizat kryesore té analizuara né kété studim, kriza financiare globale e
2008-2009 dhe pandemia COVID-19, ofrojné mésime té réndésishme pér hartimin e
politikés fiskale né Shqipéri. Edhe pse natyra e tyre ishte krejtésisht e ndryshme, ato
zbuluan dobési strukturore té ngjashme dhe nxorén né pah réndésiné vendimtare té
kapacitetit institucional pér njé reagim efektiv ndaj goditjeve.

Mésimet nga kriza financiare globale (2008-2009)

Kriza e 2008-2009 e ilustroi garté cenueshmériné e larté té njé ekonomie té vogél dhe té
hapur si Shqipéria ndaj tronditjeve té jashtme. Rénia e remitancave, ngadalésimi i
investimeve té huaja dhe tkurrja e eksporteve goditén réndé kérkesén e brendshme,
pavarésisht se origjina e krizés ishte jashté vendit. Nga kjo krizé dalin tri mésime kryesore:

e Hapésira fiskale ka réndési vendimtare. Shqipéria hyri né krizé me njé hapésiré
fiskale té kufizuar, gjé gé reduktoi ndjeshém mundésingé pér njé stimul mé té
fugishém. Kjo nénvizon nevojén urgjente pér ndértimin e rezervave fiskale gjaté
periudhave té stabilitetit ekonomik.

e Politika fiskale ka efekt t& kufizuar kur goditja éshté kryesisht e jashtme. Stimuli
fiskal pati ndikim té moderuar sepse kanalet kryesore té transmetimit (remitancat
dhe eksportet) ishin jashté kontrollit té drejtpérdrejté té geveriseé.
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e Dobésia e bazés prodhuese e ul efektivitetin e politikés fiskale. Varésia e larté nga
importet dhe struktura e ngushté prodhuese béné gé njé pjesé e stimujve fiskalé té
“rrjedh€” jashté ekonomisé, duke zvogéluar ndikimin e tyre neto.

Mésimet nga pandemia COVID-19 (2020)

Ndryshe nga kriza e 2008-2009, pandemia paragiste njé goditje t€ brendshme dhe
simultane mbi ofertén dhe kérkesén. Kjo kérkoi njé reagim shumé mé té shpejté, té
koordinuar dhe té drejtpérdrejté. Mésimet kryesore nga kjo periudhé jané:

e Reagimi i shpejté dhe i targetuar jep rezultate konkrete. Masat e mbéshtetjes pér
punésimin dhe bizneset u treguan mé efektive sepse goditja ishte e menjéhershme
dhe e brendshme. Kjo tregon réndésiné e gatishmérisé institucionale pér té hartuar
dhe zbatuar skema emergjente né kohé rekord.

e Koordinimi institucional dhe digjitalizimi rrisin ndjeshém efikasitetin. Vendet me
administraté mé té digjitalizuar dhe koordinim mé té miré mes institucioneve arritén
té shpérndanin ndihmén mé shpejt dhe me humbje mé té vogla.

e Kapaciteti institucional bén diferencén reale. Pérmirésimi i geverisjes fiskale (i
matur edhe pérmes Indeksit té Kapacitetit Institucional Fiskal — IKIPF) u shogérua
me njé aftési dukshém mé té larté pér té menaxhuar masa fiskale né kushte presioni
ekstrem. Kjo konfirmon se institucionet nuk jané thjesht njé “sfond”, por njé faktor
kyc qé pércakton suksesin e politikés fiskale né kohé krize.

Té dyja krizat demonstrojné se rezilienca fiskale dhe ekonomike e Shqipérisé mbetet e
kufizuar pa njé kombinim té forté té hapésirés fiskale t& mjaftueshme, institucione
funksionale dhe njé strukture ekonomike mé té diversifikuar. Politika fiskale béhet vértet
efektive jo vetém kur éshté e madhe né vleré, por kur mbéshtetet nga institucione té forta
dhe njé ekonomi mé rezistente ndaj goditjeve. Prandaj, pérgatitja pér krizat e ardhshme
nuk mund té kufizohet vetém né rritjen e shpenzimeve gjaté emergjencave, por kérkon
ndértimin sistematik té kapaciteteve fiskale dhe institucionale edhe né periudha normale.

7.3 Rekomandime pér politikébérjen

Gjetjet e kétij studimi tregojné se rritja e efektivitetit té politikés fiskale né Shqipéri
kérkon njé kombinim té disiplinés fiskale, forcimit institucional dhe reformave strukturore
afatgjata. Evidenca empirike sugjeron se ndikimi i politikés fiskale nuk varet vetém nga
madhésia e ndérhyrjeve publike, por edhe nga hapésira fiskale e disponueshme, cilésia e
institucioneve dhe aft€sia e ekonomisé pér t'u pérballur me goditjet e jashtme. N¢& kéte
kuadér, rekomandimet e méposhtme synojné té mbéshtesin ndértimin e njé politike fiskale
mé efektive dhe mé té géndrueshme.

123



Njé prioritet i réndésishém lidhet me rritjen e gatishmérisé sé financave publike pér
pérballimin e krizave té ardhshme. Pérvoja e krizés financiare globale dhe e pandemisé
COVID-19 tregoi se disponueshméria e hapésirés fiskale pércakton né masé té€ madhe
aftésiné e shtetit pér té reaguar né kohé dhe me efektivitet. Pér kété arsye, éshté e
nevojshme forcimi i mekanizmave gé mundésojné krijimin e rezervave fiskale gjaté
periudhave té rritjes ekonomike, pérmirésimi i planifikimit té skenaréve té krizés dhe
integrimi i vlerésimit té rrezigeve fiskale né procesin e hartimit té politikave buxhetore.
Njé qgasje e tillé do té kontribuonte né rritjen e reziliencés sé financave publike dhe né
reduktimin e nevojés pér masa té kushtueshme financimi gjaté periudhave té pasiguriseé.

Njé tjetér prioritet lidhet me forcimin e kapacitetit institucional dhe té qgeverisjes
fiskale. Rezultatet e studimit tregojné se cilésia institucionale pérbén njé faktor ky¢ né
rritjen e efektivitetit té politikés fiskale. Pér rrjedhojé, pérmirésimi i koordinimit
ndérinstitucional, rritja e transparencés fiskale, modernizimi i proceseve administrative dhe
zgjerimi 1 pérdorimit té teknologjisé né administrimin e financave publike duhet té
konsiderohen pjesé integrale e reformave fiskale. Né té njéjtén kohé, monitorimi sistematik
i kapaciteteve institucionale mund té shérbejé si njé instrument i dobishém pér vlerésimin
e gatishmérisé sé institucioneve pér té zbatuar politika fiskale efektive.

Rezultatet sugjerojné gjithashtu nevojén pér pérmirésimin e administrimit té té
ardhurave publike dhe reduktimin gradual té informalitetit ekonomik. Zgjerimi i bazés
tatimore, thjeshtimi i procedurave administrative dhe forcimi i kapaciteteve té
administratés fiskale do t&¢ mundésonin rritjen e té ardhurave buxhetore pa krijuar pengesa
shtesé pér aktivitetin ekonomik. Njé sistem fiskal mé efikas do té kontribuonte né krijimin
e hapésirés sé nevojshme pér financimin e investimeve publike dhe pérballimin e goditjeve
té ardhshme ekonomike.

Nga perspektiva afatgjaté, politika fiskale duhet té mbéshtetet nga reforma
strukturore gé rrisin produktivitetin dhe reduktojné cenueshmériné e ekonomisé ndaj
faktoréve té jashtém. Né kété drejtim, vémendje e vecanté duhet t’i kushtohet mbéshtetjes
sé sektoréve me potencial mé té larté zhvillimi, pérmirésimit té infrastrukturés fizike dhe
digjitale, investimeve né kapitalin njerézor dhe nxitjes sé inovacionit. Njé ekonomi mé e
diversifikuar dhe mé konkurruese krijon kushte mé té favorshme pér funksionimin e
politikés fiskale dhe rrit aftésiné e saj pér té mbéshtetur rritjen ekonomike né periudha
afatgjata.

Né té njéjtén kohé, procesi i integrimit europian ofron njé kornizé té réndésishme
pér pérmirésimin e geverisjes fiskale dhe forcimin e disiplinés buxhetore. Pérafrimi gradual
me standardet europiane né fushén e menaxhimit té financave publike, transparencés
fiskale dhe vlerésimit té rrezigeve do té kontribuonte né rritjen e besueshmérisé sé
politikave ekonomike dhe né forcimin e géndrueshmérisé fiskale.
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Né pérmbledhje, gjetjet e studimit sugjerojné se rritja e efektivitetit té politikés
fiskale né Shqipéri kérkon njé gasje té integruar, ku ndérthuren stabiliteti makroekonomik,
disiplinimi fiskal, forcimi i institucioneve dhe zbatimi i reformave strukturore. Vetém
népérmjet kétij kombinimi mund té krijohen kushtet pér njé politiké fiskale mé reziliente,
mé efektive dhe mé té afté pér té mbéshtetur zhvillimin ekonomik afatgjaté.

7.4 Kontributi i studimit

Ky studim jep njé kontribut té réndésishém né literaturén mbi politikén fiskale né
ekonomité e vogla dhe né tranzicion, duke ofruar njé analizé té integruar té efektivitetit té
politikés fiskale né Shqipéri gjaté periudhés 20002024, me fokus té vecanté né periudhat
e krizave ekonomike. Ndryshe nga njé pjesé e konsiderueshme e literaturés ekzistuese, e
cilatrajton politikén fiskale kryesisht si njé instrument me efekt relativisht té géndrueshém,
ky studim e konceptualizon até si njé proces dinamik. Efektiviteti i saj ndryshon né ményré
sistematike sipas fazés sé ciklit ekonomik, nivelit té hapésirés fiskale dhe karakteristikave
strukturore té ekonomisé. Kjo perspektivé dinamike ndihmon né shpjegimin e
heterogjenitetit té rezultateve fiskale té vérejtura gjaté periudhés sé analizuar.

Kontributi mé i réndésishém origjinal i kétij studimi géndron né integrimin
sistematik té dimensionit institucional né analizén e efektivitetit fiskal. Duke ndértuar dhe
testuar empirikisht Indeksin e Kapacitetit Institucional pér Politikén Fiskale (IKIPF), njé
tregues té pérbéré bazuar né komponentét kryesoré té World Governance Indicators,
studimi demonstron se cilésia e institucioneve publike dhe kapaciteti administrativ i shtetit
pérbéjné faktoré vendimtaré gé ndikojné jo vetém né nivelin, por edhe né mekanizmin e
transmetimit té ndérhyrjeve fiskale. Rezultatet empirike, vecanérisht termi i ndérveprimit
midis shpenzimeve publike dhe IKIPF, konfirmojné se institucione mé efektive forcojné
ndjeshém efektin e politikés fiskale mbi rritjen ekonomike. N& ké&té ményré, punimi
zgjeron gasjen tradicionale té literaturés, e cila fokusohet kryesisht né instrumentet fiskale
dhe treguesit makroekonomiké, duke véné né gendér aftésiné institucionale si determinant
kyc té suksesit té politikave publike. Ky kontribut éshté vecanérisht relevant pér Shqgipériné
dhe vendet e tjera té Ballkanit Peréndimor, ku ekonomité ballafagohen me kufizime
strukturore t€ theksuara dhe ku roli 1 “state capacity” mbetet ende i nénvlerésuar n€ analizat
fiskale.

Né fund, ky studim jo vetém evidenton kufizimet dhe sfidat gé pérball njé ekonomi
e vogeél dhe né tranzicion né pérdorimin e politikés fiskale si instrument stabilizues, por
edhe ofron njé perspektivé té re analitike gé lidh dimensionin fiskal me até institucional.
Ky kuadér i integruar mund té shérbejé si bazé pér studime té métejshme krahasuese
rajonale dhe pér formulimin e politikave mé efektive né kontekste té ngjashme.
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7.5  Kufizimet dhe drejtimet pér kérkime té ardhshme

Pavarésisht kontributit teorik dhe empirik gé ofron ky studim, rezultatet e tij duhet
té interpretohen duke marré né konsideraté disa kufizime metodologjike dhe empirike gé
karakterizojné analizén. Njohja e kétyre kufizimeve nuk cenon vlefshmériné e gjetjeve, por
ndihmon né vendosjen e tyre né kontekstin e duhur dhe né identifikimin e mundésive pér
zhvillime té métejshme kérkimore. Njé nga kufizimet kryesore lidhet me natyrén e té
dhénave té pérdorura. Analiza mbéshtetet né seri kohore vjetore pér periudhén 2000-2024,
té cilat jané té pérshtatshme pér vlerésimin e tendencave afatgjata dhe té marrédhénieve té
ekuilibrit ndérmjet variablave, por nuk mundésojné kapjen e ploté té dinamikave
afatshkurtra té politikés fiskale. Si rrjedhojé, studimi nuk éshté né gjendje té identifikojé
me saktési ritmin dhe kohén e reagimit té ekonomisé ndaj ndérhyrjeve fiskale, vecanérisht
gjaté periudhave té krizés.

Njé kufizim tjetér lidhet me dimensionin relativisht té kufizuar t& kampionit. Edhe
pse periudha e studimit mbulon njé hark kohor prej njé gerek shekulli, numri i vézhgimeve
mbetet i kufizuar pér standardet e analizés ekonometrike, gjé gé mund té ndikojé né fuqiné
statistikore té disa testeve dhe né aftésiné pér té identifikuar marrédhénie mé té ndérlikuara
ndérmjet variablave. Gjithashtu, fokusi ekskluziv né rastin e Shqipérisé kufizon mundésiné
e pérgjithésimit té rezultateve né ekonomi té tjera me karakteristika t€ ndryshme
institucionale dhe strukturore.

Njé sfidé e métejshme lidhet me kompleksitetin e marrédhénieve ndérmjet politikés
fiskale, rritjes ekonomike dhe faktoréve institucionalé. Edhe pse studimi kombinon gasje
té ndryshme metodologjike dhe pérfshin dimensionin institucional né analizé, mbetet e
véshtiré té eliminohen plotésisht problemet gé lidhen me endogjenitetin dhe me ndikimin
e faktoréve té pavézhguar. Pér kété arsye, rezultatet duhet té interpretohen kryesisht si
evidencé mbi marrédhéniet ekonomike dhe institucionale afatgjata, pa pretenduar
identifikimin e ploté té lidhjeve shkak-pasojé.

Kéto kufizime krijojné njékohésisht mundési pér zgjerimin e kérkimeve té
ardhshme. Njé drejtim i réndésishém do té ishte pérdorimi i t&€ dhénave me frekuencé mé
té larté, si té dhénat tremujore ose mujore, té cilat do t¢ mundésonin analizimin mé té
detajuar té dinamikave afatshkurtra té politikés fiskale dhe té mekanizmave té transmetimit
té saj né ekonomi. Po ashtu, aplikimi i metodave mé té avancuara ekonometrike mund té
kontribuojé né identifikimin mé té sakté té efekteve fiskale dhe té ndryshimeve strukturore
gé karakterizojné periudha té ndryshme ekonomike.

Njé tjetér drejtim me interes lidhet me zgjerimin e analizés né nivel rajonal.
Krahasimi i Shqipérisé me vendet e tjera té Ballkanit Peréndimor ose me ekonomi té tjera
né tranzicion do té mundésonte identifikimin e ngjashmérive dhe dallimeve né ményrén se
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si institucionet ndikojné né efektivitetin e politikés fiskale dhe né performancén
ekonomike.

Vémendje e vecanté mund t’i kushtohet gjithashtu thellimit té analizés sé
dimensionit institucional. Kérkimet e ardhshme mund té shqyrtojné né ményré té veganté
ndikimin e komponentéve individualé té qeverisjes, si efektiviteti i geverisé, cilésia
rregullatore, sundimi i ligjit dhe kontrolli i korrupsionit, duke analizuar ndérveprimin e tyre
me faktoré té tillé si informaliteti ekonomik, efikasiteti i shpenzimeve publike dhe cilésia
e investimeve publike.

Njé fushé tjetér premtuese kérkimi lidhet me studimin e kanaleve pérmes té cilave
institucionet ndikojné né efektivitetin e politikés fiskale. Analiza mé té detajuara mund té
fokusohen né mekanizma konkreté, si menaxhimi i projekteve publike, procesi i alokimit
té fondeve buxhetore apo kapaciteti administrativ pér zbatimin e politikave publike.

Sé fundi, studime té ardhshme mund té pérgendrohen né vlerésimin e masave
specifike fiskale té zbatuara gjaté periudhave té krizés, duke pérdorur t€ dhéna mé té
detajuara dhe gasje mé té fokusuara analitike. Njé analizé e tillé do té mundésonte
identifikimin mé té sakté té politikave gqé kané prodhuar rezultatet mé efektive né
mbéshtetjen e aktivitetit ekonomik dhe té mirégenies sociale.

Kufizimet e identifikuara nuk zbehin réndésiné e gjetjeve té kétij studimi, por
evidencojné kompleksitetin e analizés sé politikés fiskale né ekonomité né tranzicion. Ato
theksojné nevojén pér vazhdimin e kérkimeve né kété fushé dhe pér zhvillimin e gasjeve
mé té avancuara qé mund té kontribuojné né njé kuptim mé té ploté té marrédhénies
ndérmjet politikés fiskale, kapaciteteve institucionale dhe zhvillimit ekonomik.

7.6 Pérfundimi final

Ky studim konfirmon se politika fiskale mbetet njé instrument thelbésor pér
stabilizimin ekonomik dhe pérballimin e goditjeve né njé ekonomi té vogél dhe né
tranzicion si Shqipéria. Megjithaté, efektiviteti i saj nuk éshté as konstant dhe as i pavarur
nga konteksti. Ai varet nga ndérveprimi dinamik midis kushteve makroekonomike,
hapésirés fiskale, strukturés sé ekonomisé dhe, sidomos, kapacitetit institucional té shtetit.
Gjaté periudhés 2000-2024, politika fiskale tregoi njé rol mé aktiv stabilizues gjaté krizave
(2008-2009 dhe 2020), por efektiviteti i saj mbeti i kufizuar nga borxhi publik, varésia nga
faktorét e jashtém dhe kufizimet strukturore té ekonomisé. Kéto gjetje nxjerrin né pah se
ndérhyrja fiskale nuk mund té konsiderohet njé zgjidhje automatike, por kérkon njé kuadér
mé t& gjeré t&€ “strategic fiscal governance”, ku disiplina fiskale, rezilienca institucionale
dhe reforma strukturore punojné sé bashku. Kontributi mé i réndésishém i kétij studimi
géndron né demonstrimin empirik se cilésia institucionale, e matur pérmes Indeksit té
Kapacitetit Institucional pér Politikén Fiskale (IKIPF), pérbén njé faktor vendimtar gé
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forcon ndikimin e politikés fiskale mbi rritjen ekonomike. Ky rezultat thekson se
instrumentet fiskale japin rezultate mé té mira kur mbéshteten nga institucione mé efektive,
transparente dhe té afta pér zbatim. Né kété kuptim, kapaciteti institucional nuk éshté
thjesht njé faktor shogérues, por njé determinant thelbésor i suksesit té politikave publike
né ekonomité né tranzicion. Né njé mjedis global té karakterizuar nga pasiguri gjeopolitike,
goditje energjetike, rrezige klimatike dhe transformime teknologjike, aftésia e shtetit pér
té ndértuar politika fiskale fleksibél dhe institucione reziliente do té pérbéjé njé nga faktorét
vendimtaré té stabilitetit dhe zhvillimit ekonomik afatgjaté. Pér Shqgipériné, sfida kryesore
nuk éshté vetém reagimi ndaj krizave, por ndértimi gradual i njé sistemi fiskal dhe
institucional gé e bén ekonominé mé té forté, mé fleksibél dhe mé té pérgatitur pér goditjet
e sé ardhmes. Né fund, ky studim nénvizon se zhvillimi institucional dhe politika fiskale
nuk jané dy dimensione té vecanta, por dy ané té sé njéjtés monedhé. Vetém duke forcuar
kapacitetin institucional, Shqipéria mund té transformojé politikén fiskale nga njé
instrument reaktiv né njé leveé strategjike pér rritje té géndrueshme dhe zhvillim ekonomik
afatgjateé.

128



ANEKSET

1. Pérkufizimi i variablave, njésité matése dhe burimet e té dhénave

Njésia
Variabla Simboli Pérkufizimi matése Burimi
VARIABLI | VARUR
Norma vjetore e rritjes reale té World Bank (WDI),
Rritja ekonomike GDP_Growth Produktit té Brendshém Bruto % IMF (WEO)
INSTRUMENTAT FISKALE
Shpenzimet totale té geverisé si IMF (GFS), World
Shpenzimet geveritare Gov_Exp pérgindje e PBB-sé % e PBB Bank
Investimet publike kapitale si
Investimet publike Pub_Investment pérgindje e PBB-sé % e PBB IMF (GFS), INSTAT
Té ardhurat tatimore totale si IMF (WEO), World
Té ardhurat tatimore Tax_Revenue pérgindje e PBB-sé % e PBB Bank
Borxhi publik bruto si pérgindje IMF (WEO), Ministry
Borxhi publik Public_Debt e PBB-sé % e PBB of Finance
KONTROLLE MAKRO
Norma vjetore e inflacionit
Inflacioni Inflation (CPI) % World Bank (WDI)
Norma e papunésisé né
Papunésia Unemployment ekonomi % INSTAT, World Bank
KONTROLLE TE JASHTME
Eksportet e mallrave dhe
shérbimeve si pérgindje e PBB-
Eksportet Exports sé % e PBB World Bank (WDI)
Remitancat nga emigrantét si
Remitancat Remittances pérgindje e PBB-sé % e PBB World Bank (WDI)
VARIABLI INSTITUCIONAL
Pérllogaritje e autores
Indeksi i Kapacitetit Indeks qé mat kapacitetin bazuar né World
Institucional pér institucional pér hartimin dhe Indeks (-2.5 | Governance Indicators
Politikén Fiskale IKIPF zbatimin e politikés fiskale. deri +2.5) (WGI), World Bank

2. IKIPF mesatare 2000-2024 dhe GDP per capita mesatare 2000-2024, pér vendet e Ballkanit

Peréndimor
Vendi IKIPF mesatare 2000-2024 | GDP per capita mesatare 2000-2024
Shqiperia -0.35 4663.04
Mali | Zi -0.01 6630.76
Kosova -0.20 4201.33
Serbia -0.36 6431.04
Magedonia e Veriut -0.24 5139.34
Bosnje Herzegovina -0.49 4746.84

129




3. Bazae té dhénave (2000-2024)

< € ® - £ "

B =3 £ 2 2 = GE) 5] %)

s | 3 | g | 3 5 | § s | 5 | §

S >! g 4 2 = = E g

o @) = ! e} = £ IS i

& | | 8 | & & s | &

a )

Year
2000 6.9 34 8 20.8 63.8 0.1 19.02 17.2 20.1
2001 8.3 33 6.7 20.3 60.3 3.1 18.57 17.8 21.3
2002 4.5 315 5.1 21.1 64.1 5.2 17.89 16.9 20.9
2003 5.5 29.7 5.8 215 60.2 2.4 16.99 15.8 20.8
2004 5.5 30.2 5.6 22.5 575 2.9 16.31 16.2 22.2
2005 5.5 28.9 6.9 22.9 58.2 24 15.97 16 23
2006 5.9 29.7 6.6 235 56.7 2.4 15.63 15.3 25.2
2007 6 29.6 9.6 23.6 53.5 2.9 135 13.7 28.2
2008 7.5 325 9.6 245 55.1 34 13.2 145 25.3
2009 3.4 33.2 6.3 23.7 59.7 2.3 134 14.3 25.2
2010 3.7 29.3 6.1 23.3 57.7 3.6 14.2 13.3 28
2011 2.5 28.9 5.1 234 59.4 3.5 14.3 12 29.2
2012 14 28.2 5.5 22.6 62.1 2 13.9 11.5 28.9
2013 1 29.2 5.2 22.2 70.4 1.9 16.1 10 28.9
2014 1.8 315 5.3 24.1 72 1.6 17.9 10.7 28.2
2015 2.2 30.5 5.2 23.9 72.7 1.9 17.5 11.3 27.3
2016 3.3 29.5 5.5 25.1 72.4 1.3 15.6 11 29
2017 3.8 29.8 5.6 25.7 70.2 2 141 10.1 31.6
2018 4 28.7 5.4 25.2 66.7 2 12.8 9.5 31.1
2019 2.1 28.7 7.2 249 65 14 12 9.5 30.9
2020 -3.3 32.4 7.8 24.1 73.9 1.6 12.2 9.6 22.5
2021 8.9 31.9 6.1 25.5 74.1 2 12 9.5 31.1
2022 4.9 30.3 6.1 25.2 64.1 6.7 11.3 9.2 37.2
2023 3.5 28.5 6 25.3 575 4.8 11.2 8.6 38.7
2024 4 28.8 5.3 19.8 54.7 2.2 10.7 8.4 6.7
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4. Ndértimi i IKIPF (treguesit e pérdorur)
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5. IKIPF dhe rritja ekonomike pér vendet e Ballkanit Peréndimor
Magedonia e | Bosnje
Shqiperia Mali | Zi Kosova Serbia Veriut Herzegovina
g [} (] [} (] [}
< = = =< = =
Cw IS S S S S
W= o o o o o
> c c c c c
2 £ 2 £ 2 2
g L W L W L
[ R7) LL © LL « LL © LL I3 LL I LL
= A o = o = a = = = a = a
=X % > X IS X = % £ X £ X
Year x = 04 = @ = 04 = [ = 04 =
2000 | 6.9 -0.95 3.10 0.02 -0.08 | 6.06 -1.33 | 4.55 -0.78 | 541 -0.88
2001 | 8.3 -0.83 1.10 0.02 0.05 6.78 -1.09 |-307 |-0.70 | 242 -0.81
2002 | 4.5 -0.71 1.90 0.03 0.19 6.54 -0.86 | 1.49 -0.61 | 5.03 -0.73
2003 | 5.5 -0.71 2.48 -0.05 0.41 4.56 -0.79 | 2.22 -0.66 | 3.87 -0.70
2004 | 55 -0.50 4.43 -0.06 0.34 6.69 -0.57 | 4.67 -0.28 | 6.33 -0.52
2005 | 55 -0.65 4.18 -0.06 -0.16 | 5.90 -0.66 | 4.72 -0.38 | 3.90 -0.51
2006 | 5.9 -0.51 8.57 -0.06 -0.26 | 3.90 -0.40 | 5.14 -0.27 | 541 -0.44
2007 | 6 -0.43 7.14 -0.15 -0.26 | 7.83 -0.34 | 6.47 -0.22 | 5.86 -0.47
2008 | 7.5 -0.39 6.90 -0.15 | .. -0.34 | 5.16 -0.35 | 5.47 -0.17 | 5.44 -0.45
2009 | 34 -0.29 -5.99 -0.10 | 5.03 | -031 |-314 |-033 |-036 |-0.15 | -3.00 -0.43
2010 | 3.7 -0.25 2.78 -0.26 | 494 | -045 |1.61 -0.32 | 3.36 -0.34 | 0.87 -0.45
2011 | 25 -0.30 341 -0.28 | 6.32 | -0.43 | 0.05 -0.28 | 2.34 -0.29 | 0.96 -0.48
2012 | 14 -0.41 -2.49 -012 [ 171 |-0.38 | -044 |-029 |-046 |-0.05 | -0.82 -0.33
2013 |1 -0.43 3.39 -0.09 | 534 | -040 | 0.45 -0.27 | 2.93 -0.06 | 2.35 -0.30
2014 |18 -0.20 2.37 008 |33 |-030 |-1.80 |-0.05 | 3.63 0.02 1.15 -0.22
2015 | 2.2 -0.15 2.52 0.10 | 592 |-0.33 |1.30 -0.08 | 3.86 -0.10 | 4.28 -0.36
2016 | 3.3 -0.11 3.44 0.08 | 557 | -0.29 | 2.98 -0.09 | 2.85 -0.12 | 3.24 -0.33
2017 | 3.8 -0.10 3.22 011 | 483 |-031 | 236 -0.09 | 1.08 -0.08 | 3.24 -0.39
2018 | 4 -0.09 4.73 012 | 341 |-033 |4.65 -0.06 | 2.88 -0.03 | 3.83 -0.49
2019 | 21 -0.18 4.39 013 | 476 | -035 | 475 -0.07 | 391 -0.17 | 2.89 -0.55
2020 | -3.3 -0.23 -14.99 010 | -534 | -0.37 |-0.95 |-0.10 | -469 |-0.10 | -3.02 -0.50
2021 | 8.9 -0.17 13.05 0.06 | 10.75 | -0.26 | 7.95 -0.14 | 451 -0.09 | 7.39 -0.55
2022 | 4.9 -0.11 7.74 0.05 | 428 |-0.23 | 270 -0.09 | 2.76 -0.07 | 4.23 -0.52
2023 | 35 -0.07 6.48 0.13 | 407 |-014 |3.75 -0.12 | 2.55 -0.10 | 1.99 -0.49
2024 | 4 -0.02 3.16 015 | 457 |-012 |3.95 -0.15 | 2.99 -0.08 | 2.97 -0.45
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6. Testet e Stacionaritetit (Nérmjet E-Views)

a. Testi i stacionaritetit(pérmbledhése) (Augmented Dickey—Fuller, ADF), 2000-2024

ADF Statistic p-value Stacionare ADF Statistic p(-'\:/iarlsute vendimi final
(Level) (Level) né nivel? (First Diff) Diff)
GDP_Growth -3.802519 0.0086 Po Pérdoret né nivel
GOV_Exp -3.841594 0.0089 Po Pérdoret né nivel
Pérdoret si
Pub_Investment —-2.730210 0.0837 Jo —-4.769320 0.001 d(Pub_Investment)
Pérdoret si
Tax_Revenue -1.917604 0.3191 Jo —2.804322 0.0732 d(Tax_Revenue)
(stacionare né 10%)
. Pérdoret si
Public_Debt -1.908826 0.3226 Jo -3.626332 0.0132 d(Public_Debt)
Inflation —3.938583 0.0063 Po - - Pérdoret né nivel
Pérdoret si
Unemployment -1.780277 0.3802 Jo —2.849299 0.0671 d(Unemployment)
(stacionare né 10%)
. Pérdoret si
Remittances —0.849574 0.7863 Jo -5.043610 0.0005 d(Remittances)
Exports -3.796861 0.0107 Po Pérdoret né nivel
b. GDP_Exp

Null Hypothesis: GOV_EXP has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 3 {(Automatic - based on SIC, maxlag=5)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.841594 0.0089
Test critical values: 1% level -3.788030

5% level -3.012363

10% level -2.646119

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(GOV_EXP)
Method: Least Squares

Date: 02/02/26 Time: 21:21

Sample (adjusted): 2004 2024

Included observations: 21 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

GOV_EXP(-1) -1.6256215 0.397027  -3.841504 0.0014
D(GOV_EXP({-1)) 0.797405 0.282649 2.821186 0.0123
D(GOV_EXP({-2)) 0.368605 0.240750 1.631068 0.1453
D(GOV_EXP(-3)) 0.193220 0.206315 0.936528 0.3629
4598138 12.00333 3.830720 0.0015

ol

R-squared 0.563744 Mean dependent var -0.042857
Adjusted R-squared 0.454680 S.D. dependent var 1.684212
S.E. of regression 1.243720  Akaike info criterion 3.478347
Sum squared resid 2474941  Schwarz criterion 3727043
Log likelihood -31.52264 Hannan-Quinn criter. 3.532320
F-statistic 5.168934  Durbin-\Watson stat 2.016021
Prob(F-statistic) 0.007229
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c. Inflation

MNull Hypothesis: INFLATION has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 {Automatic - based on SIC, maxlag=5)

t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.938583 0.0063
Test critical values: 1% level -3.737853
5% level -2.991878
10% level -2.635542
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D{INFLATION)
Method: Least Squares
Date: 02/02/26 Time: 21:24
Sample (adjusted): 2001 2024
Included observations: 24 after adjustments
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
INFLATION(-1) -0.748315 0.189996  -3.938583 0.0007
C 2.064299 0.565671 3.649296 0.0014
R-squared 0.413528 Mean dependent var 0.087500
Adjusted R-squared 0.386870 S.D. dependent var 1.632366
S.E. of regression 1.278186  Akaike info criterion 3.408415
Sum squared resid 3594268 Schwarz criterion 3.506587
Log likelihood -38.80099 Hannan-Quinn criter. 3.434460
F-statistic 1551243  Durbin-Watson stat 1.634672
Prob(F-statistic) 0.000700

d. Pub_Investment

Null Hypothesis: PUB_INVESTMENT has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5)

Null Hypothesis: D(PUB_INVESTMENT) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5)

t-Statistic ~ Prob* t-Staistic Prob.*
I - Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.769320  0.0010
Aumented Dickey Fyertest Stsc e Test criical values: 1% level 3752046
% level 2991878 5% level 2998064
10% level 2636542 10% level 2638752
*MacKinnon (1996) one-sided p-values. *MacKinnon (1996) one-sided p-values.
- Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Augmented Dickey-Fuller Test Equation g ey 4
Dependent Variable: D(PUB_INVESTMENT) Dependent Variable: D{PUB_INVESTMENT,2)
Method: Least Squares Method: Least Squares
Date: 02102126 Time: 21:27 Date: 02/02/26  Time: 21:30
Sample (adjusted): 2001 2024 Sample (adjusted): 20022024
Included observations: 24 after adjustments Included observations: 23 after adjustments
Variable Coefficient  Std.Error  t-Statistic  Prob. Variable Coefficient  Std. Error  t-Statistic ~ Prob.
PUB_INVESTMENT(.. -0479183 0175511 -2730210 00122 D(PUB_INVESTMENT(-1)) -1.023425 ~ 0214585 -4.769320  0.0001
C 2928314 1136518 2578838  0.0171 c -0.062907 0262431 -0239707 08129
R-squared 0253074 Mean dependentvar  -0.112500 R-squared 0.519961  Mean dependent var 0.026087
Adjusted R-squared 0219123 S.D. dependent var 1226275 Adjusted R-squared 0.497102  S.D. dependent var 1.770264
S.E. of regression 1.083626  Akakke info criterion 3.078157 S.E. of regression 1.255388  Akaike info criterion 3.375708
Sum squared resid 2583338  Schwarz criterion 3176328 Sum squared resid 33.09600  Schwarz criterion 3474447
Log likelinood -3493789  Hannan-Quinn criter.  3.104202 Log likelihood -36.82065  Hannan-Quinn criter. 3.400541
F-statistic 7454048  Durbin-Watson stat 1673778 F-statistic 2274641 Durbin-Watson stat 2.037718
Prob(F-statistic) 0012220 Prob(F-statistic) 0.000104

Pub_Investment nuk rezultoi stacionare né nivel (p = 0.0837), por béhet stacionare pas diferencimit
té paré (ADF = —4.77, p = 0.0010); pér kété arsye né model pérdoret d(Pub_Investment).
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e. Public_Debt

Null Hypothesis: PUBLIC_DEBT has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=5)

t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.908826 0.3226
Test critical values: 1% level -3.752946
5% level -2.998064
10% level -2.638752
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(PUBLIC_DEBT)
Method: Least Squares
Date: 02/02/26 Time: 21:34
Sample (adjusted): 2002 2024
Included observations: 23 after adjustments
Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.
PUBLIC_DEBT(-1) -0.265763 0.139229 -1.908826 0.0707
D(PUBLIC_DEBT(-1)) 0.380303 0.212979 1.785631 0.0893
C 16.77133 8.920142 1.880164 0.0747
R-squared 0.201187 Mean dependent var -0.243478
Adjusted R-squared 0121317 S.D. dependent var 4.312332
S.E. of regression 4042287  Akaike info criterion 5752611
Sum squared resid 326.8033 Schwarz criterion 5900719
Log likelihood -63.15503  Hannan-Quinn criter. 5.789860
F-statistic 2518737 Durbin-Watson stat 1.744751
Prob(F-statistic) 0.105778

Public_Debt rezultoi jo-stacionare né nivel (p = 0.3226), por béhet stacionare pas diferencimit té

MNull Hypothesis: D{(PUBLIC_DEBT) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5)

t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.626332 0.0132
Test critical values: 1% level -3.752948
% level -2.898064
10% level -2.638752
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D{PUBLIC_DEBT,2)
Method: Least Squares
Date: 02/02/26 Time: 21:35
Sample (adjusted): 2002 2024
Included observations: 23 after adjustments
Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.
D(PUBLIC_DEBT(-1)) -0.765212 0211015 -3.626332 0.0016
Cc -0.179167 0896224  -0.199813 0.8435
R-squared 0.385071 Mean dependent var 0.030435
Adjusted R-squared 0.355789 S.D. dependent var 5.343937
S.E. of regression 4.289193  Akaike info criterion 5.833015
Sum squared resid 386.3408 Schwarz criterion 5931754
Log likelihood -65.07968 Hannan-Quinn criter. 5.857848
F-statistic 13.15028 Durbin-Watson stat 1.732108
Prob(F-statistic) 0.001582

paré (ADF = -3.63, p = 0.0132); prandaj né model pérdoret d(Public_Debt).

f. Remittances

Null Hypothesis: REMITTANCES has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5)

t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.849574  0.7863
Test critical values: 1% level -3.737853
5% level -2.991878
10% level -2.635542
*MacKinnon (1996) one-sided p-values
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(REMITTANCES)
Method: Least Squares
Date: 02/02/26 Time: 21:37
Sample (adjusted): 2001 2024
Included observations: 24 after adjustments
Variable Coefficient ~ Std. Error  t-Statistic ~ Prob
REMITTANCES(-1)  -0041113 0048393 -0849574 04047
o} 0153243 0628075 0.243989  0.8095
R-squared 0.031766 Mean dependentvar  -0.366667
Adjusted R-squared -0.012245 S.D. dependent var 0.688203
S.E. of regression 0692404  Akaike info criterion 2.182360
Sum squared resid 1054730 Schwarz criterion 2.280531
Log likelihood -24.18832  Hannan-Quinn criter 2.208404
F-statistic 0.721776  Durbin-Watson stat 1.992005
Prob(F-statistic) 0.404713

Remittances rezultoi jo-stacionare né nivel (p = 0.7863), por béhet stacionare pas diferencimit té

Null Hypothesis: D(REMITTANCES) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 {Automatic - based on SIC, maxlag=5)

t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.043610  0.0005
Test critical values: 1% level -3.752946
5% level -2.998064
10% level -2 638752
*MacKinnon (1998) one-sided p-values.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(REMITTANCES, 2)
Method: Least Squares
Date: 02/02/26 Time: 21:38
Sample (adjusted): 2002 2024
Included observations: 23 after adjustments
Variable Ceoefficient  Std. Error  t-Statistic Prob.
D(REMITTANCES(-1)) -1.050144  0.208213 -5.043610  0.0001
c -0.427445  0.162909 -2.623830  0.0159
R-squared 0.547784 Mean dependent var -0.034783
Adjusted R-squared 0526250 S.D. dependent var 0.997091
SE. of regression 0686292  Akaike info criterion 2167915
Sum squared resid 9890943 Schwarz criterion 2266654
Log likelihood -22.93103  Hannan-Quinn criter. 2.192748
F-statistic 25.43800 Durbin-Watson stat 1.926489
Prob(F-statistic) 0.000054

paré (ADF = -5.04, p = 0.0005); pér kété arsye né model pérdoret d(Remittances)
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g. Tax_Revenue

Null Hypothesis: TAX_REVENUE has
Exogenous: Constant

a unit root

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5)

Null Hypothesis: D(TAX_REVENUE) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5)

t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.917604 03191
Test critical values: 1% level -3.737853
5% level -2.991878
10% level -2.635542
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(TAX_REVENUE)
Method: Least Squares
Date: 02/02/26 Time: 21:40
Sample (adjusted): 2001 2024
Included observations: 24 after adjustments
Variable Coefficient  Std. Error  t-Statistic Prob.
TAX_REVENUE(-1) -0.335864  0.175148 -1.917604  0.0682
c 7.863743  4.131136 1.903531 0.0701
R-squared 0.143209 Mean dependent var -0.041667
Adjusted R-squared 0104264 S.D. dependent var 1.378379
S.E. of regression 1304543  Akaike info criterion 3.449239
Sum squared resid 37.44034  Schwarz criterion 3547410
Log likelihood -39.39086 Hannan-Quinn criter. 3.475283
F-statistic 3677207 Durbin-Watson stat 1.383653
Prob(F-statistic) 0.068236
h.  Unemployment
Null Hypothesis: UNEPLOYMENT has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=5)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.780277 0.3802
Test critical values: 1% level -3.752946
5% level -2.998064
10% level -2.638752
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D{UNEPLOYMENT)
Method: Least Squares
Date: 02/02/26 Time: 21:43
Sample (adjusted): 2002 2024
Included observations: 23 after adjustments
Variable Coefficient ~ Std. Error  t-Statistic Prob.
UNEPLOYMENT(-1)  -0.149850 0084172 1780277 0.0802
D(UNEPLOYMENT(-1))  0.500650 0.189299 2.644754 0.0155
c 2020807 1.257780 1606646 01238
R-squared 0.305388 Mean dependent var -0.342174
Adjusted R-squared 0235927 S.D. dependent var 1.000227
S.E. of regression 0.874311  Akaike info criterion 2.690347
Sum squared resid 15.28840  Schwarz criterion 2.838455
Log likelihood -27.93899  Hannan-Quinn criter. 2727596
F-statistic 4396529  Durbin-Watson stat 1.734964
Prob(F-statistic) 0.026147

t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -2 804322 00732
Test critical values: 1% level -3.752846
5% level -2.998064
10% level -2.638752
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D{TAX_REVENUE,2)
Method: Least Squares
Date: 02/02/26 Time: 21:41
Sample (adjusted): 2002 2024
Included observations: 23 after adjustments
Variable Coefficient ~ Std. Error t-Statistic Prob.
D(TAX_REVENUE(-1)) -1.133405 0404163  -2.804322 0.0106
C 0.004362 0.309527 0.014092 0.9889
R-squared 0.272456 Mean dependent var -0.2173N
Adjusted R-squared 0.237811  S.D. dependent var 1.643901
S E. of regression 1435182  Akaike info criterion 3.643402
Sum squared resid 4325472  Schwarz criterion 3742141
Log likelihood -39.89913  Hannan-Quinn criter. 3.668235
F-statistic 7.864223 Durbin-Watson stat 1.252269
Prob(F-statistic) 0.010628
MNull Hypothesis: D(UNEPLOYMENT) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 {Automatic - based on SIC, maxlag=5)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -2 849299 0.0671
Test critical values: 1% level -3.752946
5% level -2.998064
10% level -2.638752
*MacKinnon {19968) one-sided p-values.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(UNEPLOYMENT,2)
IMethod: Least Squares
Date: 02/02/26 Time: 21:44
Sample (adjusted): 2002 2024
Included observations: 23 after adjustments
Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.
D(UNEPLOYMENT(-1)) -0.557923 0.195810  -2.849299 0.0096
C -0.191868 0.202735  -0.946398 0.3547
R-squared 0.278809 Mean dependent var -0.002174
Adjusted R-squared 0244467 S.D. dependent var 1.056542
S_E. of regression 0918361 Akaike info criterion 2.750490
Sum squared resid 17.71114  Schwarz criterion 2.849228
Log likelihood -29.63063 Hannan-Quinn criter. 2.775322
F-statistic 8118507  Durbin-Watson stat 1.696452
Prob(F-statistic) 0.009604

Unemployment rezultoi jo-stacionare né nivel (p = 0.3802). Né diferencén e paré, testi ADF jep p

madhésiné e vogél té mostrés, variabli pérdoret si d(Unemployment) né modelin OLS.
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i. Exports

MNull Hypothesis: EXPORTS has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 5 (Automatic - based on SIC, maxlag=5)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -3 796861 0.0107
Test critical values: 1% level -3.831511

5% level -3.029970

10% level -2.655194

*MacKinnon (1996} one-sided p-values.
‘Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations
and may not be accurate for a sample size of 19

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D{EXPORTS)
Method: Least Squares

Date: 02/02/26 Time: 21:48

Sample (adjusted). 2006 2024

Included observations: 19 after adjustments

Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.
EXPORTS(-1) -1.109650 0.292255  -3.796861 0.0025
D(EXPORTS(-1)) -0.249727 0.326307 -0.765313 0.4589

(-

D(EXPORTS(-2)) -1.089857 0331072 -3.291901 0.0064
D(EXPORTS(-3)) -2.154067 0.376800 -5.716731 0.0001
D(EXPORTS(-4)) -0.551615 0532630  -1.035457 0.3209
D(EXPORTS(-5)) -1.253901 0593507  -2.112697 0.05632

o} 34.29591 8.436125 4.065362 0.0016
R-squared 0912110 Mean dependent var -0.857885
Adjusted R-squared 0.868166 S.D. dependent var 8289439
S E. of regression 3.009814  Akaike info criterion 5318943
Sum squared resid 108.7078 Schwarz criterion 5 666895
Log likelihood -4352996 Hannan-Quinn criter. 5377831
F-statistic 20.75580 Durbin-\WWatson stat 2176151
Prob(F-statistic) 0.000011

J. Variance Inflation Factor (VIF)

Warnance Inflation Factors
Date: 02/02/26 Time: 22:02
Sample: 2000 2024
Included observations: 24

Coefficient Uncentered Centered

Variable Variance VIF VIF

[ 198.2505 1198.604 A
GOW_EXP 0201203 1111.242 2705912
D(PUB_INWVESTMENT) 0.186540 1.639543 1.625269
D{TAX _REVEMNUE) 0169570 1.868437 1866657
D{PUBLIC_DEBT) 0.024010 2. 556818 2. 535949
INFLATIOM 0182904 10.02474 1.788188
D{UNMEMPLOYMENT) 0.294500 1.847689 1.633710
D(REMITTANCES) 0656819 2336310 1.802423
EXPORTS 0.008278 37 66185 1.914484
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K. Testi i heteroskedasticitetit (Breusch—Pagan—-Godfrey) pér modelin OLS té periudhés

2000-2024

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey

F-statistic 5706133 Prob. F(8,16) 0.0016
Obs*R-squared 1851166 Prob. Chi-Square(8) 00177
Scaled explained S5 17.74050  Prob. Chi-Square(8) 0.0233
Test Equation:
Dependent Varnable: RESID*2
Method: Least Squares
Date: 02/06/26 Time: 16:00
Sample: 2000 2024
Included observations: 25
\Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C -38.50634 36.88832 -1.043863 0.3121
GOV_EXP 1.522785 1.097360 1387681 0.1843
PUB_INVESTMENT -0.592883 1.360556 -0.435765 0.6688
TAX _REVENUE -1.897108 1612580 -1.176436 0.2566
PUBLIC_DEBT 1.372821 0.401006 3.423448 0.0035
INFLATION -1.034540 1.190601 -0.868923 0.3977
UNEMPLOYMENT -5.237089 1.236309 -4 236068 0.0006
REMITTANCES 2. 746660 1.084426 2532824 0.0222
EXPORTS 0.105049 0.393962 0.266648 0.7931
R-squared 0.740466 Mean dependent var 4. 062645
Adjusted R-squared 0610700 5.D. dependent var 8969504
S.E. of regression 5 596427  Akaike info criterion 6. 555847
Sum squared resid 5011199  Schwarz criterion 6994642
Log likelihood -f2.94808 Hannan-Quinn criter. 6677550
F-statistic 5706133 Durbin-Watson stat 1.888687
Prob(F-statistic) 0.001552
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